AVIS DES SOCIETES

ETATS FINANCIERS

BANQUE DE L'HABITAT
Siége social : 18, Avenue Mohamed V 1080 Tunis

La Banque de I'Habitat publie ci-dessous, ses états financiers arrétés au 31 décembre 2019 tels qu’'ils seront soumis a
I'approbation de I'assemblée générale ordinaire qui se tiendra en date 30 juin 2020 . Ces états sont accompagnés des
rapports des commissaires aux comptes, Mr. Walid TLILI (Cabinet Walid TLILI) et Mr.Walid Ben AYED (Consulting and
Financial Firm).

BH EANK LEifatls financiers de l'exercice 2019

BH BANK

BILAN
Arrété au 31 Décembre 2019
{(Lnite en mdlle dinars)

ILAL201E JLNL2Z018
Notes ey B Fdr. L

Retraite Publie

Actifs
ACL  Caisse et aveirs aupras de la BCT, CCP et TGT 1 349523 557 165 562 381
AC2 Cte-m-ne;ﬂu les etablissements bancaires =t 2 271 770 316 114 316 114
ACS Créamces sur la clientéle 3 9 647 335 9 130 339 2118 209
AC4 Portefeuille-titres commercial 4 101 487 295 440 311 §70
ACE  Peortefeuille d'inwvestissement 5 1 525 525 1282175 12577175
ACSE  Valeurs immobilisdes [ 105 863 93 534 93 534
ACT  Autres actifs T 206 073 237 131 131 915
Total des actifs 12 207 576 11 911 898 11 911 898
Passifs
PAl  Bangue Centrale et CCP - - -
PA2 Depﬁts et avoirs des etablissements bancaires et 8 2 486 108 2793 775 2832 183

financiers
PA3S Deépdts et avoirs de la clientéle 9 6 879 309 6 565 664 & 551 377
PA4  Emprunts et ressources speciales 10 1571 884 1 406 069 1 367 661
PAS  Autres passifs 11 259 1856 79 M5 293 332
Total des passifs 11 226 487 11 044 553 11 044 553
Capitaux propres
CP1 Capital 238 000 238 000 238 000
CP2 Réserves &01 032 492 613 492 613

Féserves pour reinvestissements exonnérss 164 253 152 813 152 813

Autres réserves 436 779 339 800 339 800
CP3  Actions propres - - -
CP4  Autres capitaux propres 414 414 414
CP5  Résultats reportés 1 3 8
CP6  FRésultat de l'exercice 141 642 136 310 136 310
CP7  Eésultat en instance d'affectation - - -
Total des Capitaux propres 12 951 089 B6T 345 867 345
Total des capitaux propres et passifs 12 207 576 11 911 893 11 911 898

Les notes aux états fimarciers fonut partie intdgrante des fats financers 28




BH BANK

Etats financiers de U'exerace 2019

BH BANK
ETAT DES ENGAGEMENTS HORS BILAN
Arrété au 31 Décembre 2019
(Urdes an mdile dinass)
i AN22018 31122018

Passifs iventuels
HEl Cautions, avals st autres garanties données 13 691 866 797 563 797 563

A- En faveur de |'établissement bancaire et financier 25799 18 596 28 596

B- En faveur de la clientéls 666 067 768 967 768 967
HBZ Criédits documantaires 356 411 573915 573915
HE3 Acﬂfidmnilmsumﬂl 13 1350718 2089 200 2089 400
Total des passifs éventuels 2398 995 3 460 878 3 460 878
Engagements donnés
HE{4 Engagements de financements donnds 13 37324 501535 501 535

A- En faveur de |'établissement bancaire et financier - - -

B- En faveur de la clientils I 501 535 501 535
HB5 Engagements sur titres 1500 2995 2995

A- Participations non libdrees 1 500 2995 1995

B- Titres i recevoir - - -
Total des engagements donniés ITeTMH 504 330 304 330
Enilpmnh regus
HBé Engagements de financement regues 14 20768 % 275 94 275
HE7 Garanties regues 15 1408 235 1 906 300 133 847

A- Garanties recues de |'Etat - 601 157 -

B- Garanties regues d'autres Etab bancaires,

financiers et d'assurances 17420 1693 ’

C- Garanties reguas de la clientéle 1390815 1 288 208 133547
Total des engagements regus 1429003 2000 575 2258112
Les notes aux éfats inanciers font partie intdgrante des éats financers 29




BH BANK

Etats financlers de 'exerace 2019

BH BANK
ETAT DE RESULTAT

Période allant de 1ér Janvier au 31 Décembre 2019

(Uit en mdlle dinars)

Mot
anes Retraité Publié
Produits d'exploitation bancaire
PRl [Imteréts et revenus assimilés 16 Q3530 549 735715 735715
PRl Commissions (en produits) 17 105982 100 064 100 D84
Gai rtefenille-titres commercial at
PR3 e SUTpometenitie-ties canE 18 54 828 81 817 81817
operations financiéres
PR4 Fevenus du portefenills d'investissement 19 66341 o8 468 66 468
Total produits bancaires 1160 510 084 054 054 0584
Charges d'exploitation bancaire
CH1 Intéréts encourus et charges assimilees 20 (EE?E&E] {513 WE'I- [515 F'UEL'I
CH? Commissions encourues (10 033) (3 434) (9434
Total charges d'exploitation bancaire (66T B51) (528 339) (328 339)
Total Produit net bancaire 452 929 455 745 455 745
PR5- Dotations aux provisioms et résultat des corrections 21 — -0 986) —
CH4 de valeurs sur créances, hors bilan et passif il g : @ )
PRA- Dotations aux provisions et résultat des corrections 11 572 5 656) S 656
CHS de valeurs sur portefenille d'investissement ( ) (® : 3 )
PE7  Autres produits d'axpleitation 3 12 542 15 396 13 396
CHé&  Frais de personmel (133 BOT) (125 344) [125 344)
CHY Charges générales d'exploitation 24 (59 288) (51 540) (51 540)
CHE Diotations aux amortissements at aux provisions sur 13 746 12 097 170
e s 378 (2097 (1209
Résultat d'exploitation 215 518 203 518 203 515
PF3- 5Solde en gain/perte provenant des autres éléments
L pere F (7 191 191
CHS ordinaires
CHI11 Impéat sur les bénéfices 26 {70 BOO) (58 974) (58 974)
Résultat des activités ordinaires 147 M1 144 735 144 735
PE2- 5clde en gain/perte provenant des autres sléments
27 a 08 B 425 54325
CHI0 extracrdinaires (6 065) (8 425) (5 425)
Résultat net de 1'exercice 141 642 136 310 136 310
Effet des modifications comptables (Met d'imp5t) - - -
Résultat aprés modification comptable 141 642 136 310 136 310

Les notes aux éfats Ainanciers fonf paviie intdprante des ftats inanders
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BH BANE

Etats finanaers de 'exerace 2019

BH BANK

ETAT DEFLUX DE TRESORERIE

Période allant de 1ér Janvier au 31 Décembre 2019

(UTmite =n mille dinars)

o e e
Betraite Publie
Activité d'exploitation
Produits d'exploitation bancaire encaissés 1 037 923 861919 856 702
Charges d'exploitation bancaire decaissees (651 161) (523 508) (523 B08)
Préts accordes aux établizssements bancaires et financiers 30 761 (89 738) {89738)
Deépdts [ Fetraits de dépdts auprés établissements _ o .
bancaires ot finarciers (217 018} 767 994 805 354
Préts et avances / Remboursements préts et avances (601 848) (1457500 1476 070)
accordes a la clientéle ’ ) ' ' ’
Dépéts [ Fetrait de dépdts de la clientals 312 340 620 155 605 568
Titres de placement 12 541 23 268 115838
Sommes versées au personnel et créditeurs divers (173 958) {235 195) (235 694)
Sommes recuss des debiteurs divers 47 621 i 28224
Impdt sur les bénéfices {63 182) (83 145) (83 145)
Flux de trésorerie net provenant des activités (270 951) (136 529) (99 429)
Activité d'investissement
Intéréts et dividendes encaissas sur portefeuills ~
d'investissement fe 3 5 268 86 463
Aguisitions / cessions sur portefeuille d'investissement (69 306) (43 043) 43 043)
Autres flux d'investissements - - -
Aquisitions / cessions sur immobilisations {26 066) (28 B87) (28 BET)
Flux de trésorerie net provenant des activités d'investissement (29 051) (7 462) (7 462)
Activité de financement
Emission d'actions = = =
Emission d'emprunts 214 334 298 679 261 27
Augmentation [ diminution des ressources speciales (13 096) (7 009) (7 009
Dividendes versss (28 bel) (28 560) (28 560)
Flux de trésorerie net affectés aux activités de financement: 172 678 263 110 225 T1D
Incidence des variations des tawe de change sur les o R I
. L . 33541 53435 53435
liguidités et équivalents de liquidites
Variation nette des liquidités et équivalents de liquidités (93 843) 171 254 172254
Liquidités et équivalents de liquidités en début de (642 324) (814 578) (514 578)
Liquidités et équivalents de liquidités en fin de période 28 (736 167) (642 324) (642 324)
Les notes aux états finanaers font partie intégrante des dtats fimanoers 31




NOTES AUX ETATS FINANCIERS DE
L’EXERCICE CLOS LE 31 DECEMBRE 2019

1- Référentiel d'élaboration et de présentation des états financiers

Les états financiers de la BH BANK sont établis conformément aux principes comptables généralement
admis en Tunisie notamment la norme comptable générale n° 01 du 30 décembre 1996 et les normes
comptables bancaires (NCT 21 a 25) applicables a partir du ler janvier 1999 et aux regles de la Banque
Centrale de Tunisie édictées par la circulaire n° 91-24 du 17 décembre 1991 telle que modifiée par les
circulaires subséquents.

2- Bases de mesure et principes comptables pertinents appliqués

Les états financiers de la « BH BANK » sont élaborés sur la base de la mesure des éléments du
patrimoine au cofit historique.

2-1. Regles de prise en compte des engagements

Les engagements de la banque sont constatés en hors bilan a mesure qu'ils sont contractés et sont
transférés au bilan au fur et a mesure des déblocages de fonds pour leur valeur nominale, intéréts
précomptés compris pour les crédits a court terme.

Les engagements irrécouvrables ayant fait 'objet d'un jugement suivi par un P.V de carence ainsi que les
engagements ayant fait I'objet d'abandon sont passés en pertes

2-2. Regles d’évaluation des engagements
Provisions individuelles

Pour l'arrété des états financiers au 31/12/2019, il a été procédé a l'évaluation des engagements et la
détermination des provisions y afférentes conformément a la Circulaire de la BCT n°® 91-24 du 17
décembre 1991 telle que modifiée par les Circulaires subséquents.

Classification des créances
Les classes de risque sont définies de la maniere suivante :

- (Classe 0 « Actifs courants » : Sont considérés comme actifs courants, les actifs dont la réalisation
ou le recouvrement intégral dans les délais parait assuré ;

- Classe 1 « Actifs nécessitant un suivi particulier » : Font partie de la classe 1, tous les actifs dont la
réalisation ou le recouvrement intégral dans les délais est encore assuré ;

- Classe 2 « Actifs incertains » : Font partie de la classe 2, tous les actifs dont la réalisation ou le
recouvrement intégral dans les délais est incertain. Ces actifs se caractérisent notamment par
l'existence de retards de paiement (des intéréts ou du principal) supérieurs a 90 jours sans
excéder 180 jours

- Classe 3 « Actifs préoccupants » : Font partie de la classe 3 tous les actifs dont la réalisation ou le
recouvrement est menacé. Les retards de paiements des intéréts ou du principal sont
généralement supérieurs a 180 jours sans excéder 360jours.

- Classe 4 « Actifs compromis » : Font partie de cette classe les créances pour lesquelles les retards
de paiement sont supérieurs a 360 jours, ainsi que les créances contentieuses.




Calcul des provisions individuelles

Les provisions requises sur les actifs classés sont déterminées selon les taux prévus par la BCT dans le
circulaire n® 91-24. Ces taux se présentent comme suit :

Classe de risque Taux de provision
Classe O et 1 0%
Classe 2 20%
Classe 3 50%
Classe 4 100%

Les taux de provisionnement par classe de risque sont appliqués au risque net non couvert, soit le
montant de I'engagement déduction faite des agios réservés et de la valeur des garanties obtenues sous
forme d’actifs financiers, d'immeubles hypothéqués, de garanties de I'Etat et des garanties des banques
et assurances.

Les engagements de faible montant (Inférieurs a 50 MDT) sont classés selon la classe de risque
automatique. Les provisions requises sur ces engagements sont déterminés par application des taux de
provisionnement calculés sur les risques supérieurs a 50 MDT.

Dans le cas ou le taux de provisionnement calculé sur les actifs supérieurs a 50 MDT au cours de
'exercice en vigueur s’avere différent de celui calculé au cours de l'exercice précédent, le taux le plus
élevé entre les deux est pris en compte pour la détermination des provisions.

Provisions collectives

En application des dispositions de la circulaire aux établissements de crédits n°2012-20 du 6 Décembre
2012, abrogeant et remplagant les dispositions de I'article 10 Bis de la Circulaire n°91-24 du 17 Décembre
1991,

La banque a procédé a la comptabilisation par prélevement sur le résultat de l'exercice 2019, d'un
complément de provisions a caractere général dites « provisions collectives » pour un montant de 589
MDT.

Ces provisions sont constituées en couverture des risques latents sur les engagements courants (Classe 0)
et des engagements nécessitant un suivi particulier (Classe 1) au sens de l'article 8 de la circulaire n°91-
24 et ont été déterminées par recours a la méthodologie annexée a la Circulaire 2012-20.

Les provisions additionnelles

Selon les dispositions de la circulaire BCT 2013-21 Les établissements de crédit doivent constituer des
provisions additionnelles sur les actifs ayant une ancienneté dans la classe 4 supérieure ou égale a 3 ans

pour la couverture du risque net et ce, conformément aux quotités minimales suivantes :

- 40% pour les actifs ayant une ancienneté dans la classe 4 de 3 a 5 ans.
- 70% pour les actifs ayant une ancienneté dans la classe 4 de 6 et 7 ans.

- 100% pour les actifs ayant une ancienneté dans la classe 4 supérieure ou égale a 8 ans.

L’ancienneté dans la classe 4 est déterminée selon la formule suivante : A=N-M+1




- A :ancienneté dans la classe 4
- N:année d’arrété des comptes

- M:année de la derniere migration vers la classe 4

L’application de cette circulaire a fait dégager une dotation additionnelle de 22 548 MDT et une reprise
de 13 729 MDT (Dont 795 MDT provient de la cession de créance ) au titre de I"exercice 2019.

2-3. Regles de prise en compte des intéréts et commissions sur les engagements

Les intéréts sur les engagements sont constatés au fur et a mesure qu'ils sont courus et sont rattachés a la
période adéquate par abonnement.

A chaque date d'arrété comptable, les intéréts courus et non échus sont inscrits dans les comptes de
créances rattachées correspondants par la contrepartie d'un compte de résultat ; Toutefois les intéréts se
rapportant a des créances classées sont portés en agios réservés.

Les intéréts percus d'avance sont portés dans les comptes de régularisation appropriés et font I'objet
d'abonnement aux périodes adéquates.

Les intéréts afférents aux crédits consentis par la banque et demeurant impayés au titre des créances
classées pour les crédits industriels et commerciaux ainsi que les crédits habitat sont systématiquement

réservés.

Les intéréts sur les comptes courants gelés, par application de la circulaire de la Banque Centrale de
Tunisie n°® 91-24 du 17 décembre 1991 telle que modifiée par la circulaire n°99-04 du 19 mars 1999, sont
également réservés. En ce qui concerne les intéréts comptabilisés sur les crédits de préfinancement, ils

font I’objet de réservation a partir du moment ou les projets y afférents sont classés.

Les intéréts réservés ne sont constatés en résultat qu'au moment de leur encaissement effectif. Les
intéréts sur les créances consolidées ne sont constatés en résultat que lorsqu'ils sont effectivement
encaisses.

La comptabilisation des commissions ayant le caractere d'intéréts obéit aux mémes regles que celles
applicables a la constatation des intéréts et les autres commissions sont constatées au fur et a mesure de

leur réalisation

2-4. Comptabilisation du portefeuille titres et revenus y afférents
La banque classe ses titres en 4 catégories:

- Les titres de transaction qui se distinguent par les deux critéres suivants :

- leur courte durée de détention qui doit étre limitée a trois mois,
- laliquidité de leur marché.
Ces titres incluent notamment les bons du trésor destinés a la clientele.

- Les titres de placement qui sont les titres acquis avec l'intention de les détenir a court terme
durant une période supérieure a trois mois, a l'exception des titres a revenu fixe que
I'établissement a l'intention de conserver jusqu'a I'échéance et qui satisfont a la définition de titres
d'investissement.




- Les titres d'investissement qui sont les titres pour lesquels la banque a l'intention ferme de les
détenir, en principe, jusqu'a leur échéance et doit pouvoir disposer de moyens suffisants pour
concrétiser cette intention. Ces titres incluent les fonds constitués en exonération d'impdt et
confiés aux SICAR pour gestion en vertu d'une convention de gestion

- Les titres de participation qui englobent les actions dont la possession durable est estimée utile a
l'activité de la banque, permettant ou non d'exercer une influence notable, un controle conjoint
ou un controle exclusif sur la société émettrice.

Les titres sont comptabilisés au prix d’acquisition, frais et charges exclus. La cession des titres de
participation est constatée a la date de transfert de propriété des titres.

Les participations souscrites et non libérées sont enregistrées en engagement hors bilan pour leur valeur
d’émission et transférées au bilan a la date de libération.

Les dividendes sur les titres obtenus par la banque sont pris en compte en résultat des le moment ou leur
distribution a été officiellement approuvée.

Les titres cotés sont réévalués par référence au cours boursier.

L’évaluation des titres de participation a la date d’arrété est faite par référence a la valeur d’usage et
donne lieu a la constitution de provisions pour couvrir les moins values éventuellement dégagées
revétant un caractere durable.

Pour les titres non cotés, I'évaluation est faite par référence a la valeur mathématique corrigée (en tenant
compte de la valeur actualisée du patrimoine de la société émettrice) a la date la plus récente.

A l'exception des titres de transaction pour lesquels les plus ou moins values sont directement constatées
en résultat, seules les moins-values sur les autres catégories de titres font 1'objet de provisions. Pour les
titres d’investissement, les provisions sont constatées pour les moins values latentes dans les deux cas

suivants :
- il existe, en raison de circonstances nouvelles, une forte probabilité que l’établissement ne
conserve pas ces titres jusqu’a I’échéance.
- il existe des risques de défaillance de I'émetteur des titres.
Les plus values sur les titres rétrocédés dans le cadre des fonds donnés en gestion sont prises en compte

en résultat du moment qu’elles sont courues et dans la mesure ou une assurance raisonnable quant a
leur encaissement existe.

En 2019, la banque a changg sa politique de liquidité adoptée depuis 2017 concernant les bons de trésor
pour passer de 20 % des BTA classés en titres de placement et 80% en titres d'investissement a 6 % des
BTA en titres de placement et 94 % des BTA en titres d'investissement .

2-5. Comptabilisation des ressources et charges y afférentes

Les engagements de financement recus sont portés en hors bilan a mesure qu’ils sont contractés et sont
transférés au bilan au fur et a mesure des tirages effectués.

Les intéréts et les commissions de couverture de change sur emprunts sont comptabilisés parmi les
charges a mesure qu'’ils sont courus.

2-6. I Urtefeuilie encaiSSenernt et COmpte valeurs exigibies apres encaissenernt




Les valeurs remises par les clients pour encaissement sont comptabilisées au niveau des comptes du
portefeuille a 'encaissement et des comptes des valeurs exigibles apres encaissement. A la date d’arrété,
seul le solde entre le portefeuille a I’encaissement et les comptes des valeurs exigibles sont présentés au
niveau des états financiers.

2-7. Opérations en devises

Conformément aux dispositions prévues par les normes comptables sectorielles des établissements
bancaires, les états financiers sont arrétés en tenant compte des créances et des dettes en devises et de la
position de change en devises qui sont converties sur la base du dernier cours de change moyen de la
BCT du mois de décembre 2019 .

Les opérations en monnaies étrangeres sont converties a la date d'arrété comptable au cours moyen de
cloture publié par la Banque Centrale de Tunisie pour chaque devise. Les différences de change
dégagées par rapport aux cours conventionnels ayant servis a la constatation de ces opérations sont
constatées dans des comptes d'ajustement devises au bilan.

Le résultat de change de la banque est constitué du résultat sur les opérations de change (change au
comptant et a terme) dégagé suite la réévaluation quotidienne des positions de change par application
du cours de change moyen publié fin de chaque journée par la Banque Centrale de Tunisie pour chaque
devise.La banque n’effectue pas des opérations de change a terme a des fins spéculatives

Les regles de couverture contre les risques de change :
- Les emprunts en devises contractés sur les lignes extérieures a MLT, sont couverts par une
assurance aupres de Tunis Ré.
- Les positions de change de trading sont détenues par la salle des marchés sur des périodes

courtes :

1-La gestion des positions de change se fait par la diversification dans des monnaies refuges a faible
volatilité en tenant compte des coefficients de corrélation et en respectant les limites de position et de
stop loss réglementaires et internes.

2-Les gains et pertes de change sont constatés au jour le jour dans leur compte appropriés de produits et
de charges

2-8. Autres

Les charges reportées sont inscrites parmi les autres actifs dans la mesure ou elles ont un impact
bénéfique sur les exercices ultérieurs. Elles sont résorbées sur trois ans sur la base de I'étude ayant
justifiée leur inscription a I'actif.

3. Les retraitements comptables sur 1’exercice 2018

L’élaboration des états financiers individuels de la Banque de 1'Habitat au titre de I'exercice clos le 31
décembre 2019 a connu des reclassements de rubriques par rapports aux états financiers publiés au titre
de I'exercice 2018.

A des fins comparatives, les états financiers au titre de 1’exercice 2018 ont été retraités comme suit

(montants exprimés en milliers de dinars) :




31/12/201 31/12/2018
8 (publié) (4] 2 3) @ (5) (6)

Actifs

Caisse et avoirs

ACl  aupréesdelaBCT, 562381 -5216 557 165
CCP et TGT
Créances sur la

AC3 o 9118 909 11 430 9130 339
clientéle
Portefeuille-tit

ACq - OTECHEETHIES 511870 11430 -5 000 295 440
commercial
Portefeuill

AC5  orCewE 1277175 5000 1282175
d'investissement

AC7  Autres actifs 231915 5216 237131

Passifs

Dépodts et avoirs
des

PA2 établissements 2832183 408 2793775
bancaires et

financiers

Dépots et i
PA3 CpotS etavols 551 377 14655  -368 6565664

de la clientele

Emprunts et
PA4  ressources 1367 661 38 408 1406 069
spéciales

PA5  Autres passifs 293 332 -14 655 368 279 045

(1) Reclassement des créances rattachés sur report sur opération de change en autres actifs;

(2) Reclassement des financements en devises octroyés au ministere des finances en créance sur la
clientele ;

(3) Reclassement des titres d’investissement;

(4) Reclassement des pensions livrées ainsi que leurs dettes rattachées en emprunts et ressources
spéciales ;

(5) Reclassement des moins-values de change sur Tunis-Ré en autres passifs;

(6) Reclassement des indemnisations SOTUGAR en autres passifs.




31/12/2018
.y (7) (8) )
(publié)
Garanties
HB7 133 847 601 157 16 935 1154 361
recgues

31/12/2018

(retraité)

1906 300

(7) Garanties recues de I'Etat ;
(8) Garanties regues des banques ;

(9) Garanties réelles recues ;




BH BANK Efals finanmders de U morace 1019

4- MNotes explicatives

(Les chiffres Imttn'prh:ﬁ en mille dinars funisiens)

4.1-ACTIES

Note 1- Caisse et avoirs auprés de la BCT, CCP et trésorerie génerale de Tunisie

HN12IMe 222088

Publig
Caisse &n dinars 32179 33 519 33519
Caisse an devises 1185 1583 1583
Change manuael 4239 ¥ 162 182
Avairs chaz la BCT an dinars 12344 16 718 T8
Avoirs chez 1a BCT en devises . s037 485 723 723
Fréts ala BCT 132 246 - -
Creances rattacheas 10 S 5216
Comptes de Cheques Postaux 286 283 283
Tréscrerie Generale de Tunisie 7176 675 675
Provisions pour depraciation (509) (509) ([F0g)
Total 349513 557 165 562351
Le mouvement des provisions s présente comme suit ©

3112728
Frovisions pour depreciation (509)
Total des provisions 509)
Note 2- Créances sur les établissements bancaires et financiers

k5 I

Frets interbancaires &2 162 TH T
Organismes financiers speciakisas 210091
Frovisions sur Provisions sur comptes Nostri en devises {453
Total mmim 316114

Les creances sur les etablissements bancaires et financiers se presentent comme suit :

m Organisme  ReSnBCT  Mabérialijé

Frets inberbancaires non materialises 30000 Banque ban Nen
Frets interbancaires non materialises 32079 Bangue Nan Nen
Creances rattachess aux prets 83
Frets aux etablissements financiers 09 341 Leasing Nen Nen
Creances rattachees aux prets aux 750
Frovisions (483)
Taotal 17170

Les notes aux dlals financios foul parfie titegrante des élals finanaers a9
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Les creances sur les etablissements bancaires et financiers sont ventilees par dures residusils d'au moins d™un an au::up:nl:u.:: a
cing ans comme suit -

At avec Achf sans

maturike matuaribs

contrachaslle condtrachaslls

Criances/Elab 45011 53036 BE #15 4107 1820789 Bl 891 i Nl
bancaireds fimanaeTs
Dont parties lig=s 5 6ET 16 3581 57 123 4107 B3 Ty - B3|TTR

Le mourvement des provisions e Prvé':-:l'l.i: comme suit

31122018 Dlatation

Frovisions sur comptes MNostrl an devises (483} -
Total des provisions (463) S

Mate 3- Creances sur la clientela

A 3171352018, las creances nebtes sur la clisntele totalisent 8 647 335 mills dinars cordre @ 130 339 mille dinars aw 31,/12/20105 =2 sy

detaillent comme suit -
_ 311272018 31272010
31/12/7019 : h
Raetzaite Pabhie

Encours a la clientels 9453 857 9081 611 071151
Arrangement, reechalormement et consolidation 180238 i34 051 L4051
Creéances contentisuses 615 090 507 547 507|517
Echéances i recouvrer en principal 519 029 455 607 4s5j607
Créances rattaches T3TH 35382 50382
Intersts percus d'avance (58 153) (58 761) (58 61
Creances a la clientela brutes 10 896 793 10 96 407 10 284 977
mm individuelles sur creances douteuses a la (677 048) 640 094) (640498
mhmndﬂjuaruuuumnm:mmiu @08 027 199 219) -
Frovisions collectives sur creances douteuses ala

— (104 281) (103 681) fll:l.‘i-1r?1?
Intérits ot autres produits réserves {260 090) {2113 063) (223 (}63)
Total Net 9647335 9130339 9118908

Lies motes aux flals financievs foud parfis (nfégrante doe fals finangers 0
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A MAZZ0LE, leg ereances brubes sur 1a cllentels fotalisent 10 894 750 mille dimars contrs 10 298 407 muille diraes oo ¥112/2015 o
detalilent coemene sl :

'I.I'uudﬂ

Compte courant débiteus fd 255 To8 450 19F (K13
Auntres concours & la clientéle 5871 198 5 808 219 183
Credits commarslaus st industrials 531 147 5553 141 L]
Immebilier promobeus 1432 344 1 21215 443 1m{ha
tmmsobilier acquéreus contractusl 300 015 311807 (11 7p2)
Immabiller Roguérsur rassources propres 1045 228 1038052 (19 l|b6:-
Autras conssurs i La clisntila 141 521 111 70é i@ 1%
Créances contentisuses &18 080 507 Ay 110 473
Crédits sur ressources spéciales 501 113 471991 922
Total des crances brutes 10 94 753 10 194 407 459 (k13
Las craancas netbes sur la clienbils sont veantildes selon la durds rdsiduelle comeme sutt

Acnif avae Actif gans !

& J fad } i a 1 an 1 &7 & & ARE [ FRTRL [ FRTESEF
cantrachnselle cantrastualle

Créances naites /
Cliants 1810888 1498132 D2sa 4 1445178 & Gad 8¢ 800 38 a7 =
Creances / Martles lides 108 458 &4 880 138 414 13250 Mo oLl . Mol

A la date du 31/12/2018, la ventilabion par secteur d'activite de la totalite des engagemants brut de la bangue. v compris coux en

hoss bilan, se présents comme suit :

Sectanr 4 aztivaie Immabilier Sarviced Indugina To@riima Agricaliure AEtras

Criancas i 017 1T & 200 P4 2 07T 3 0 rar 110 230 2 080 81 10 894
la cHanthle o g Butrased 1324129 silamis  zozNam 364 696 176 702 188781 10 m‘ﬁm
Engagermen 3419 FT1] b PR b3LE G 13333 200 1784 8l :m‘b
£ par
signature 2018 Ratrai -3 1 107 am #roze i L 3 2 623 800 33 ‘Fa
Actlfs 2019 1489 602 & TS Oed 2034 B 127 T 100 Dmd) 3639 400 umLﬂ
Narmaux
| 2018 Masraind 1319 600 4 908 511 1088779 F ] 171 M 4331 3 12w
Actifs nan 2019 267 304 487 Gid 261 M7 R EET] 12 im 196 207 1483
parfarmant
§0) 2018 Retraini 207 40 423 83 136 TIT m 1 13 048 191 787 1 344 Pz
2018 1rarimy 5 332 M0 2396 M43 86 180 1124%1 3 a39 807 Hmp
Tatsl
2018 Mesraind 1327084 3 337 add 2 359 26 T k] 184 ¥4 43131 14 261 Lu
("} Actafs claasds 0 & 1 () Ackifs classds 2, 3 & 4

Les motes aux dtnds fimanciers fond partic ntégrante des élats financiers L
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L= tableau suivant montre le detail des agios reéserves par produit bancaise -

Feserves

31/12/2019
Compte courant débiteus {32 093) {30 090 {12 003}
Credits commerciaux =t industriels {109 130) {39 957} {19 143)
Immobilisr promaoteus {20 362) {35 038) (5 278)
Immobilisr acquéreus contractuel {2 858) 2977 119
Immobilisr acquéreus ressources propres (15 647) {14 923) F24)
Total General {260 090) {223 063) (37 027)

Lz mouvement des provisions sur créances a la clisntéls s= présents comme suit

31122018 Dotation Reprize Cez=ion Reclaz= Autres 322019

{623 §57) {112 953) 54 753 15 285 . (665 911}

Frovisions
créances douteuses a

Provisioms acart de
rapprochement
Frovisions
additionnelles sur

{16 137) - 5000 - - - {11 137}

. . 125 119 543 12 335 TRS - (208 037
creanices doutewses a { ) @2 ) ’ 3

la cliemtele

FProvisions collactves
SUT CTEARCES {103 692 (589 = = = = (104 287)
douteuses a la clisntsls

Intersts ot autras

produits réservés {223 063) (52 653) 15 826 - - - {260 090}

Total 11166 D6E) (188 TB3) B8 314 17T 08D = - (1 245 458)

Les cyeances brutes a la clismtels hors engagpements par signatures, par classe de risque s= FI'éPEI‘I.‘tEIﬂ: comme suit -

: 3112/2018
31122019 . Variation
HRetraite

Classed =t 1 3451 043 5952372 408 £69
Classe 2 83493 41 25% 47 234
Class= 3 ¥l TEL 110 501 (18 740
Class= 4 584 568 623 565 (38 597
Classe 5 685928 563 708 117 220
Total des créances brutes 10 594 T93 10 2524 407 600 3886

Les motes ayx flads fimancers foord parfie it égrante des flals inanciers £2
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Las cyedits sur ressources spéciales par ligne s= detzillent comme suit :

312708
Hetraite
FOMNAFFA 176
FOFRODI ) 15
FOFROLOS 356 760 37 956
PMELE 105 315 105 320
FINAH 243 378
2EME FDU 1912 1915
JEMEFDII 5515 5350
4EMEFD.U 7252 735
EL HAFSIA 407 207
H& 00 46 10 707 10771
PELSI INOIWDATION 2041 2041
AFD 4478 31089
lar logement 3 796 4590
Total des créances brutes 501 113 471 991

MNote 4- Portefenille titres commercials

A 31/12/2019, L= portefeuille titve commercial fotalise 101 457 mills dmars contre 205 240 mille dinars au 311272015 detzills dans 1=

tablaau o-apras:

e e ﬂﬂl"mi ] JL‘I:JJ"!D?.E
Retraite Pablie
Emprunts nationax Iom cote - - 11 450
Bons de Tresor Assimilables - BTA (Hires de= Flacement) Cote 72375 247 385 247 835
Tlhﬂdzphummtémkpudesét:bh:umﬂﬂsd::rédﬂ Ciote 15072 36795 36795
Antres titres de placement Cote 1 000 1 000 6000
Total 1 &8 395 18D 630 97 110
Creances rattacheas aux Stras de placement 3386 14 760 12 760
Frovisions sur titres de placement (254} - -
Total 2 3052 14 760 14 760
Total Net (1+2) 107 487 IG5 440 311 870
Le= tablezau suivant :Flz\é:-u'lte las phus valoe latentes sur Hires de placement :
+¥) Latente

Bons de Tresor Assimilables - BTA [Hires de= Flaceme=nt) 72323 -
Titres de placement smis par des stablissements de cradit 5072 -
Atres titres de placement 1000 -
Total &8 393 -
Les motes aux ftafs fimancers fout parfie inféprante des éate finamciers £3
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L= maowvement du Pnrtel'm.l.il.'le titres commercial sa Fu:i'nﬂ'l.t: commes it

31112018 L . : . .
L Acquisition Cegsion Heclass 3122019 Emetteur Fixe Variable
Fefraite
BTA

(titres de 147 685 - (710} (169 T43) 72 313 Tresor 71333
placement]

Tilres de

placement

emis par

dai 36 TRS - {11 713} - 25072 Bangues 15072
etablissem

ents ds

Autres
titres d= 1 000 - - - 1 000 Socists 1000

placement
Total 280 680 - (12 433) (169 743} 88 385 71323 16072

Note 3 - Portefeuille titres d'investissement

Le poste Portefeuills titres d'immreshissement Frinmi: un solde debiteur net de 1 515 525 mille dinars aa 31 decembre 2019 conize 1
182 175 mille dinars au 31 decembre 20185,

La hausse du portefeuilis titves d'investissement durant I'exercice 1019 provient principalement de la vanation a:n]'n.[u.u deg
fonds donmes &n pulimparla b\.'l.nq'u: a g2 filiale ls SIM SICAR | des nenavallas :m}ﬂi}lﬁmdmlﬂﬁh‘u d= P::hnp:.hm et du

niveay de thiurmmunt.

Titres
Titres " . Autres Titres
. " . Finvestiz=e . -
Libelles DVinvestizse Ent Lize= Entr. associes de
mant
ment BTA Participation
SICAR
Solde au 31122015 Retraite S44 610 119 476 59 519 31515 £ TaT 1325 17
Acquisitions 2019 21 415 2758 175 F 485 135 63 575
Femboursements - - - - - -
Feclassement 169 743 - - - - 165 T43
Total brut au 311272019 113571 152 235 59 994 41 000 &9 935 1558 835
Creances rattaches 75193 15 - - - 75118
Provision au 3112/2018 - (5T 575) 1 564) (17 105) (21 095) (97 439
Dotation 2019 E (4 544) = (6 654) (1 961) (13 458)
Reprise 101F - 2064 154 - 51 13570
Provision au 31122019 - (60 355) 1 4100 (13 859 (23 004) (108 618)
Total net aa 31/12/2019 1 110 964 191 905 58 584 17141 46 931 1525 515

Lz notes aux Sals finoides fonl parfie indigrante dos dals financiers £4
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Las participations dans las parties lides i 1a bangue se détaillent comma suit :

3122018

Participations Erat Prov Net

BH LEASING 12371 - 1237 12187 - 12197
BH INVEET RO0 - R00 SO0 - #00
EICAV BH-Obligatairs 14508 - 14 908 14 904 - 14704
EICAV BH-Capitallsation 4543 (1 024) L L 4542 (1238 1104
BH SICAF Tl - T T - T d
BH ASSURANCES sasr - saw saar - 3887
BH IMMO 4 4F2 = 4458 448 - 1498
BHEQUITY T AR = AR AR - T
BH FEINT 420 " 420 420 " 420
BH RECOUVEEMENT 1200 " 1200 1200 " 1200
Soclété Maderna da tirisation 324 (326) . 328 (326) .
TIE 41 000 (23 85%) 17 141 358 (17 208) 14310
Teoral 100 954 (25 268) nIs #13M (18 Té9) 71583
Lea notes aux finds financiers font partic intégrante des étals financiers L&
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Liste des entreprises filiales

. . Capital I Participatio . Capitame Résultat
Dénomination ) )

d'actions ns BH propes 2019

social

Immeuble Assurances SALIM - Centre Urbain

BH LEASING 3 2
Nord- Lot AFH BC5- 1082 Cité Mahrajéne 35000000 7000000 2915014 41,64% 29582 (& 599)

Siége de I'Assurances Salim Immeuble SALTM,

et 7
BHEINVEST Lotissement AFH - BC5, Centre Urbain Nord 3000000 30000 o000 3000% 6072 (353)

Sidge de I'Assurances Salim Immeuble SATTM,

_Obli i 2
SICAV BH-Obligataire Lot ent AFH - BC5, Centre Urbain Nord 75 496 735 793 431 97 460 12,25% 83166 4 665

Siege de I'Assurances Salim Immeuble SALIM,

amitaTieati - - 2
SICAV BH-Capitalisation Lot ent AFH - BC5, Centre Urbain Nord 4281102 142 263 110110 77 A% 4479 197

Immeuble Espace Tunis, Bloc K. 5éme &tage , Rue

BH SICAF 8003, ¢ plaisiz 1073 Tunis 15000000 1500000 744799 49,65% 15675 4

Assurances Salim Immeuble SATIM,

3 2
BH ASSURAMNCES Lot ent AFH - BCS, Centre Urbain Nord 13300000 2660000 635 596 23,69% 63231 9507

67, Rue Alain Savary, Bloc A, 62me etage , Cite
Jardins II -1002 Tunis
Résidence Cité Jardins ,2 Rue Alain Savary , Bloc

o
BH EQUITY A 6éme étage 1002 Tunis 15000000 3000000 1497052 41,5%% 2779 1024

BH IMMO 15000 000 150000 44975 29,98% 15787 (3 663)

BH PRINT 17 Rue des Entrepreneurs 2035 Charguia T Tunis 1 400 000 140000 42 000 30,00% (1310) (607)
67, Rue Alain Savary, Bloc B, 22me étage , Cité

BH RECOUVREMENT Qs VY i 2000000 200000 120000  60,00% 5595 689
Jardins -1002 Tunis

Les notes mux états financiers font partie intégrante des ffafs financisrs 40
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Note 6 -Valeurs Immobilisees
Le tableau de variation des immobilisations corporelles et incorporelles se presentent comme suit:

Tableau de variation des immobilisation arrété au 31/12/2019

Mouvement s de la période Amortissement et provision
Valeur Valeur
DESiglldﬁOIl debut de Acquigi. Reclasse- fin de Cumul
o : ortie B debutde Dotation
période  tions ment  periode
période
Immeubles d'exploitation 52548 52548 (24039)  (2301) (26340) 26208
Terrains d'exploitation 5116 5116 5116
UMWY s o Q99 (BV) (1) 2 (9% B
Matrie] et mobiliers de bureau 40279 3201 (4282 3919 (30780)  (3831) 1276 (3033)) 8 864
Matriel de transport 2633 992 3615 (2074) (361) (2435) 1180
Avances et acomptes /
commandes d'immobilisations 14029 6% 14725 14725
corporelles
i T 269 269
cours
Terrains hors exploitation 105 105 105
Immeubles hors exploitation 1252 1252 (1080) (18) (109) 154
Logiciels informatiques 10999 2889 13888  (9890)  (1289) (11179) 2709
Fonds de commerce 2802 2802 (2764) (5) (2769) 3
Provisions pour dépréciation des . :
immobilisations incorporelles @727 @n) (5000)  (5000)
Total 204179 25565  (4856) - 224888 (110645 (13228) 4848 (119025 105863
Les notes aux états financiers font partie intégrante des états financiers 7
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Les twux d'amortissement pratiques par cateporiz d'immekbilisation somk les sufvanis -

Immobilisations

Distributeurs automatiques de billets 15% linfaire
Mlateriel de sécurite 15% linsaire
Constructions 5% linsaire
h-Iltn‘-.‘l’iEld.-EhﬁrlsPnr‘t 20% linesaire
Cratillage maobile 15% Linsaire
Wobilisr de bursau 20% linsaire
Materiel de burean 20% linsaire
h-Il.I:n"-_'l'ie-linfurmaﬁquE 33% linsaire
Agencements £t amsnagements 20% linsaire
Installations 5% =t 10% linsaire
Logiciels informatiques 33% lindaize

Mote T - Autres actifs

C= ]:lu-.-.'l:-: Pri:-:ﬂbe an 317122019 un sold= d= 206 073 mille dinars contre 237 131 mills dimars ao 31/12/2015 s datzillart aimsi

/1212019 smf!nr‘u
Publiz

a - Comptes d'attente ot de régularization 17 8465
b - Autres 201 364 14 046 214 46
Creéances prises en charge par I'Etat - - -
Avances au personnel 11708 10385 10395
Frets aw personnel 24931 22 807 7 BOT
Etat ot collactivites localas 51 8F7 47 628 47 628
Débiteurs divers 126 505 147 758 147 758
Walsurs d' snicalssaments - - -
Charges reporides 4615 2797 2797
Frovisicns pour dépréciation des autres actifs (18 237) (17 336} {17 338)
Total Net 2046 073 13713 23195
Lz mouvement des charpes reporiees se présente comme suit

31412/2018 Daotation Angment Diminnt Reclas=
Frais d'emission d'emprunts 2434 1285 - - - 3iTe
Fraixz Fréh.lrL'I:l‘l.i.L‘l‘ﬂ 363 533 - - - 834
Total des charges reportées 2 TOT 1 818 - - - 4 615

Les notes aux fafs finanders fout parfie intégrante des lals finamciers 45
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Lemummmtde:putdsimusepﬁ:mtemmm&m&:

3122048 Dotation Reprizs I122me
Frovisions pour depréciation des autres actifs {17 539} (1122) 231 (18 X27)
Total des provisions AT 339 1 124 241 18 223)

4.2- PASSIES

Mote & - Dapidts et avoirs des établissements bancaires et financiers
CEPD\.I'bE Pré:-m‘l:e:.n'."ﬂl."]lﬂﬂl?un solde da 2 455 105 mills dinars contre 2 793 775 mill=s dimars s 311272015 =t sa dataills ainsi -

3127318 312/ ME

k3 s il dia L) s .
Hetraite Pabliz
Emprunt en dinars aupras des bangues > 90 549 000 985000 10x2 200
Empnmtmdjnmmpr&:dsbmque:-::?ﬂj 1116450 1243 650 1243650
Empnmtmdndssaupr&-de:bma}gﬂj 500 320 543 508 348 505
Diatt=s rattachees aux emprunts interbancaires = 50j 4873 L | 6729
Depdts 3 vue des organismes financiers specialises 14365 10896 10 896
Total I 4E6108 2793 TIS 28332183
m rganisme Befin BCT  Mlat par titres

Emprunts en dinars aupres des bangues %) 1 265 450 Bangue Ohuri Mon
Emprunts en devises aupres des bangques 500 520 Banque Hom Hom
Dettes rattachees aux emprunts mterbancaires 4 873 Bangue
Depdts 3 vue des stablissements Snanciers 12 965 Leasing Iom om

Total T 486 108

(*) Les emprunts renfinances par la BCT représentent 1 134 000 MDY

Les depots et avoirs des Stablissements bancaites =t financiers sont ventiles par dures residuslle =t par matarite comme sait:

Depdts ot avoirs des
stablissements 1145066 210743 - - 2455308 30 300 2456 108

bancaires =t fimamci=rs

dont depot des parties

. I61 - - - 261 - 261
Limas

Les motes aux flafs fimanciors fond parfie ndigrante des Salx finamciers 23
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Note 9 - Dapdts et avoirs de la clientéle
C-:Fnrk Pri:mha.uﬂ."‘u.l‘lﬂﬂ‘un solde da & 579 308 mille dinars condre & 565 664 mille dinars aa 31/12/2015 =t se detaills ainsi :

JN2T0ME IAANTHE

b Py el o L —. Publid
Comptes ordinaires 2203 560 2109 227 2109 117
Comptes d'dpargne 1145188 1993 342 1993 342
Comptes 4 échéancs 1 625 732 1610 575 1610 575
Beons & echeance st valeurs assimiless 676 150 653 695 653 £95
Diettes rattachies s 43528 43528
Charges constatess d'avance {2 747) (19 591) (18 591
Autres sommes dues 187 678 175158 160 502
Total 6879 309 6 565 664 6551 377
Les deépots & vue ek d'epargns se detaillent comme suik :
‘Eﬁu 31122018
Diépots a vue 1203 560 1100 127
Comptes ordinaires en dinars (nets des comptes fusiormes) 1402178 1449 312
Comptes ordinaires en dinars convertibles 37 539 34 509
Comphes ordinaires en devises FE8 693 621171
Diettes rattachess 5150 3925
Dépots d'epargne 1148 158 1993 342
Comptes d épargne logement 535 043 529 o
Comptes ddpargne logement EL JADID 255 903 275 658
Comptes spéciaux d'épargne 1211742 109% 300
Comptes ddpargne tudes 17 530 14 B44
Comptes ddpargne Capital + 81 637 64 E8T
Comptes d'spargne investissement 33 13
Total MNet 4 351 T46 4102 569
Les depots a echeance se detaillent comme suik :
‘Eﬁu 311272018

Comptes a terme 1334 408 1360 967
Flacements en devises 171 324 245 €05
Cartificat de depst 539 500 535 000
Bens de caisse 136 £50 115 &88
Dettes rattachess &0 748 43 525
Charges constatées d'avance sur comptes a terme ot bons a echeance (L2 747) (18 591
Total MNet 1339 543 1267 906

Lis sotes aux fads financios foul parbie tidegrante des Hals finanders 50
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Las dépéts of avolrs de la clisntils sont ventilés par durde rdsiduaila ot par makuritd comme suit :

Imaisa 1

o mRiE lamal s
4m

Al EvEc
matunlte

coantractuslle

Actal fams

matunts

contractuslls

Depéts ot avoirs dela

MI129 1244878 97T 07 & 684 428 192 883 4575 308
cisnisls
:r: dépst des parties 4528 50 631 21111 51732 517322

Note 10 - Emprunts et ressources spéciales

Ca posts prasarte au 31/12/201% un solde da 1 571 854 mills dinass contre 1 408 049 mille dinars au 31/12/2018 ot se détaille commae

gt
Emprunts obligataires
Ressources extérieures 457 510 5235 Ll B L
Fonds budgetaires 540 742 85332 853 80
Dettas rattachdes aux sutres smprunts mabérialisds 14541 13589 13589
Dettas rattachdes aux sessources spdciales 418 468 e
Dettes rattachdes aux emprunts cbligataires 298 44 Hé
Emprunts subsrdonnds 200 428 209 040 206 040
Autres fonds empruntes 109 270 37 400
Dettas rattachdes aux sutres fonds empruntés 2740 1417 409
Tatal 1571684 1 404 065 1367 d81
Les Ressouzces spéciales 1e détaillent comme suik:

m M 31122018

Retraité Publié

-FORDSE FOPROLOS 38298 310 #52 310482
-FOMNDS PHNELR 100 47 107 M2 107 M2
- EMPRUMTS AF.D a4 24891 M
-FOMNDS ZEME PDU 2904 2900 1%00
-FONDS JEME IP.DU 5508 AT - |
FOMNDSAEME P.DU 10984 20 pad 20 743
FONDS El HAFSLA 270 178 1™
-FOMNDSE FMAH 120 2 801 1180
- AUTRES FONDS 4377 23 138
-FOMNDSE FOMNAPMRA 1580 1598 1598
-FONDE FOFROD] 454 433 433
-FORDS HGO04E 24082 28 327 26327
-FOMDS PRLEL INONDATION 2270 1250 120
DETTES RATTACHEES 18 Ll L
TOTAL 541 180 554 304 554 204
Les notes anx flads fAmanciers fond pariie inddprante des dals Aransizrs i
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31A2/20M8 3112/3018
18 T14

Les emprunts se detailleant comme suit:

Emprunts matérialisés 512 948 512 948
Emprunts obligataires 4564 60 435 60 635

Em]:l:n.mt-l subordormes 00 426 208 040 205 40
Dettes rattachees 295 548 545
Autres emprunts &2 351 543 727 543727
Emprunts Bangue biondiale 14052 1477 W7
En;frunh'ﬂ-ﬂﬂ' 193 446 210 320 l‘lﬂlil:l.
Emprunts BE I 3-95.'-'&.] IFami frarg 11
E;;Prmﬂur&n e e —r
Emprunt FADES 20 280 0 280 ) 380
AFD 29328 - -
Dettes rattachees 14841 13 38% 13889
Antres fonds l:ll!.]:l:'ll.'n.t-l'! 112010 38 B1T 405
Total Met 1030 724 851 T&5 513 357

Les emprunts et ressources speciales sont ventiles par duree residueslls et par maturite comene st :

. Auctif sams
Imaiza 1 i
mamrite
an
contractuells
'EmPrun‘L'l et
= 25 417 IT5 046 a14 530 418 557 1354 855 & 529 1571 854
rESSOUTCES chn.:lH
domt pariies liges 7 000 11474 113 437 123 £71 35% 3487 201 733 541 180

Mote 11 - Autres passifs
Ce ]:tnsl:e Préﬂ:ﬂbl an 317122019 un solde de 259 156 mille dinars contre 275 (44 mills dinars au 31122015 = detzillant aivsi

31/12/2018 b3 T el ]

172019 o Publis
Organismes sociaux 5118 J097 3097
Fersornel |'5ﬂ‘]. ﬂ 22
Etaf =t D:I-ll.écl:i‘l?i‘t-el local=s FAS 30 583 30833
Fournisseurs 10952 10 526 13 526
Commissions de garantis et de change £352 2531 2851
Esagibles :prlﬂ Encaissement 86 298 170 801 130 B0l
Sigpe et succursales 5342 - -
Provisions pour passifs ot charges 12 248 11072 11072
Imﬁf:mlumdé't;i B 70 800 534974 55574
Chonmphes e riginciir prasity ; s4412 36362 51017
Di‘wi-z'l:: g = 4417 4378 4 [0%
Total 189 166 179 044 253 332

Les motes avx éddads financizrs fourd parfie tnffgrante dos Hats finansiers 52
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Lemummtde:pmdsimsepré:mtemm&:

ks K Wl Dlotation Reprisz fia Wl )
Frovisions pour passifs =t charges 11072 £471 ) {3 295) 12 248
Total des Fmr.i:inrl: Fu'nrpassi.l’s et du.tgl: 11072 2471 3 295) 12 248
4.3- CAPITAUX PROPEES
Mote 12 - Capitaux propres

31122048

Capitanx propres
Capital souscrit 233 000 235 00
Primes lif=s au capital 125 000 125 (00
Eesarves legales 3300 73 105
Antres raserves 443 257 341 £10
Ecart de resvaluation 412 212
FEeport 3 nowvean | B
Fesultat de Fexercics 141 647 156 310
Total 961 089 867 345

A la date du 31-12-201%, le capital social s'slesre 3 235 000 DOO ﬂ.‘l:l'l.i.'l'.'lmmrlusé de 47 600 000 actions totalement Eberses | de valeur
nominale agala 3 5 DT.

Letatﬂdﬂcafdhuxpmprsiehm;vmtaﬁachﬁmdur&uhtdzrm 2019 s almre gn 31 Decembr= 2019 3 531 058
mille dinars contre 567 345 mills dnars aw 51 decembra2015.

En application des dispositions de 'article 19 de la loi n® 2ﬂ13-5‘idn30décmhr!lﬂﬁpnrtﬂrtlﬂidﬂﬁnﬂmﬂpmhgﬂﬁm1dt
Fannée 2014, les fonds propres distribuables =n franchise de retenues 3 la souros totalisent, an 31 decembre 2019 la somme d= 43
004 WD =t s= detaillant comme sait -

Fonds d'aide sociale 4325
Eesarves pour risques pemeraus 45 254
Eesultat reports 15
Réserve spéciale de résvaluation (Apport CNEL 5H) 14
Total 48 D04
Lz resultat par action se présents comme suit :
31122018
Fasultat de Vexarcios (1) 141 £41 &8l 134 310 2w
Nombre des actions debut de perindes 47 00 D00 47 &S00 D00
Aungmentation du capital -
Actions gratatte -
Actions en mamsraire -
Date de l'augmentation du capital
MNombre des actions fin de pericde £7 &00 000 47 &0 000
Nombre d'action moyen ]:Ivl:l:l.'l.d.E:l:E- {Z) 47 &00 000 47 &00 000
Re=zaltat par action en dinars (1412} 1575 )
Les notes aux &L‘:_ﬁnﬂdmﬁ:ﬂ! parfie iﬂiégrnrtte dox &Hf!ﬁﬂ:ﬂﬂ:ﬂ'! 53
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Le tableau de variation des capitaux propres se pu:\é'.mtemm\:m:.it:

Eeser Modificatio _ .
= = Eeserves F.

Sodal (**)

pour E.

Solde an 31AXHNT 235 D00 125 00D 17 00 T8 180 131 333 12573 = 36 962 414 2 115 527 T8 99

Affectation du résultat

- - & 203 32930 30 000 3500 - B30 - 0045 (115 528)
mzr

Eecalssements ef autres

s - - - - {6 520) - - - - 8520 -
variations

Distributions de

- - - - - - - - - 55 - 25 540
dividendes (25 5e0) i

Aungmentabon du
capital en numeéraire

Modifications
comptables

Aufres opérations sur
fonds sodal (*)

Fesultat an 31/12/2016 - - - - - - - - - - 136 310 136 31

Solde an 312G 235 D00 125 00D 13 203 132 110 152 513 16073 = 36 414 414 B 136 310 B6T 347

Affectation du résultat

- - 597 7l 370 40 000 3500 - 550 - 7y (136 310)
20E

Eecalssements ef autres

- - - - {26 560) - - - - 25 560 -
variations

Diisiributions de

- - - - - - - - - 55 - 25 540
dividendes (25 5e0) i

Augmentation du
capital en numeéraite
Modifications
comptables

Autres opérations sur
fonds sodal (*)

Resultat au 31/12/2019 - - - - - - - - - - 121642 141

Solde an 31129 235 D00 125 00D 13 B0 225 450 164 253 19573 = 39 926 414 1 141 642 951

(*) I "agit des intéréts sur les lancements de I'annde

**)} Las uhllisabions des reserves sur fonds d'aide social zont foutes remboursables

Les wotes aux étads finmnciers fomd partie intégrois des fals financiers
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4.4- ENGAGEMENT HORS BILAN

Note 13 - Engagements donnes

Passifs evantuels

Cette rubrique s= detaille au 31 Decembre 2019 par nature =t par beneficiaire comme sait :

Libelles Bangues Cligmts Etat

Paszzifs eventuels 15 Te9 2373196 -
Caution et aval 13 799 665 067 =
Credit documentaire = 356 411 =
Actifs donnes en garantis - 1380718 -

L= detail des actifs donnes en garanbe s= Prilu!rhm:u.i‘l:

311272018
Boms de trésor affactss an garantie 585 118 555 200
Garantie donnees sur refinancement cradit court terme 565 600 557 060
Garantie données sur refinancement crédit moven terme 200000 374 140
TOTAL 1350718 1069 400

Engagements de financement donnés

Cette rubrique s= detaille au 31 Deécembre 2019 par nature =t par beneficiaire comme sait :

Libelles Bangues Cliemts

Engagements donnes - aTa104 1500
de financement - 573104 .
sur itres () - - 1500

(*) La bangus ne dispose pas de Hizes A liveer au 31/12/1019,

Les engagements de Bnancement domnes en faveur de la clientels se detaillant comme st

E!ﬁu 311272018

Engagements de financement donines en faveur de la clisntels

Crédits notifiés et non utilisés FAS, FOPRODI et FONAFRA 127 674 113 962
Crédits notifiés non utilisés de préfinancement des immobilisations sur ressources ordinaires 235 256 380 315
Crédits immobiliers non déblogiés aux profit des acquéreurs sur ressources contractuelles 1726 2159
Crédits immobiliers non déblogiés aux profit des acquéreurs sur ressources ordinaires 3090 3610
Crédits immobiliers non déblogiés aux profit des acquéreurs sur ressources affectées 1458 1459
Total el | 501535

Les sotes aux fals fiaancos foud partie ifegrante o élaty framciers 55
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Note 14 - Engagemaents de financement regus
Catte rubrique se detatlie au 3 décambre 2015 Far nature ot par confreparkie comme nak

Lib«&lles Bangues Clients

de financament 10783

MNote 15 - Garanties regues

Catte rubrique se detaills au 31 Decsmbre 2017 par nature gt par contrapartis commae guit

Libellds Banques Clienta Erai
Engagements regus 17 420 1300 815

de garantie ﬂlll:ﬂl‘l-’ﬂ.ill 17 420 1 360013

Note sur les angagements an devises

EEEE oo

Epiuﬂnu de change aa comptant nen dénoudes au 31122018

Dievises venduss a lvrer 32 800 544 314
Dirars achetss & recevedr 71854 353380
Devises achetees & recevelr 15 184 401 224

Dinars vendues & livrer 235114 148 P9é

Opérations de change i terme i des fins de converture non dinoudes au 31.12.1019

Devises vendues & Hyrer 3T 8 541 189
Dinars achetés 4 recevalr 133 368 ¥l
Dievises achetees & pecevals ol 5T g2
Dinars vendues & livrer TEA 0Rs 250 44T
| Pon wades guy ddade duanoleve dvid maets iutimeande fos ddais Ay am = ses 4
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4.3-ETAT DE RESULTAT

Wote 16 — Intéréts et revenus assimilés

Laz intersts ot reverns assimilss totalizsent 530 545 mille dmars 2w 317122015 contre 735 715 mills divmars an 311272015 =f =

detaillant ainsi -

H!M! 31/12/2018

Intersts et reverus assimiles sur comptes de Frih inferbancaires 2747 3339
Intersts ot reveras assimilés sur compies ordinaires bancaires 158 178
Intersts sur préts aux crganismes financisrs 14 060 11175
Interéts et reveras assimiles sur credits a la clismtele 7T 650 5T1 576
Intersts sur comphes ordinaires debiteurs 107 871 81 635
Intersts de retard sur credits 18870 17 895
Intérsts et reverms assimilés sur creances douteuses ou litigieuses 10331 10 325
Froduits sur uPénﬁm: avec la clisntals liss 3 uns modificaticm comptable 15 52
Reports sur operations d= change a terme de couverture 20 8586 15754
Commissions sur engagements de garante 12 203 12 810
Commissions sur letizes de garantie 819 820
Commissions de compte sur operations de credit & 154 343
Commissions de decouvert sur operaticns de credit 8201 5858
Commissions sur billets de tresoreris 53 &7
Total Q30 645 T35 T15

Las intersts et reverns assimiles sur credits a la clisntals s= detaillent comme suit

n!m! 31/12/2018

Credits commerciaux =t industrisls 51372 387950
Immebilisr promoteur 54 987 72 858
Immaobilier .:.quér:m: contrachusl B7E4 33 54
Immaobilisr acquereur ressources propres £4 575 66 035
Autres concours a la clientzls 3586 11 748
Credits sur ressources speciales )] ) |
Imtéréts ot revenus azzimilés =ur credits 4 la clientale TI7 650 571976

£5 5 NI Fag] = I EE'FIH E - ] RANCLETY

=
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Note 17 - Commiszions

Leas commissions totalisent 108 092 muille dimars au 317122019 contre 100 084 mille dimars awm 317432013, Ces commissions s=
detaillant comme suit :

3112208
Commissions sur effets chéques et operations diverses 51772 47 BT
Commissions sur effets 3 l'encaissameant TE 55
Commissions sur effais 4 lescomphe 508 635
Commissions sur opfrations diverses sur sffets 455 665
Commissions sur opfrations par chéques en dinars cu en dinars comvertbles 12 366 13173
Commissions sur opfrations de virements TS 153 565
Commissions sur opfrations sur titres 3 1
Frais de t=nue de=s comptes 15140 13760
Emmiuimmmnmmlmhé:iwrﬂ:h:ngﬂ 5 638 6937
Commissions sur remises =t accreditifs documentaires £353 6154
Commissions sur virements et chéques en devises 513 241
Eemunerations sur gestion FOPROLOS et Projets speciaux 1921 1509
FOPROLOS 1711 123735
FMAH a5 07
4 EME P.D.TJ 19 19
H& D) 4B 10 10
Antre 5] -
Antres commiz=ions 40 541 43 TaT
Commissions sur npé'r.:.ﬁn:u mméh.-:[u.ﬂ- 9247 7385
Commissions detude 14 430 1274
Commission de gestion 3957 407
Commissions sur autres produits d'exploitation bancaizs 12 a7 ki s
Total 108 992 100 D54

Note 13- Gains et pertes sur portefeuille titre commercial et opérations financiéres
A 31A7/201%, L= revrenu du Pu-rb:ieuilln: tires commerdanux s alare 3 54 525 mille dinars condre 51 317 mills dinars az 311202015

detaills ainsi :

T e
Gaims nets sur Hires de transactzon = 2615
Gains nets sur tires de placement 21 287 15 768
Gains nets sur operations d= change 3E5 53 435
Total 34818 E1 817

Les motes aux flads financors foul parfie nfZgrante des flats finamciers 5E
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Le detail des gains et pertes sur titres commerciaux se présentent comme suit:

311272018
Froduits sur BTCT - 4613
Diwidmd.udpmuduihu:hnﬂém:hih‘uﬂmphmuﬂ 11287 13735
Froduits sur opérations de placement li€s 3 une modification comptable - 34
Gains sur opérations de change 55 850 95 615
Total des produits TriaT 114 000
Pertes sur oparations de changs (12 309) (42 1583)
Total des charges (12 309) (42 183)
Tatal 54518 61817

Note 19 - Revenus du portefeuille titres d'investissement

Au 317122019, I revenu du portefeuills d'mvestissement est de 66 341 mille dinars contre &6 465 mille dinars au 31/12/2018

detaills ainsi :

Eiﬁu 3111272018
Dividendes =t produits assimiles sur titres de participation 1587 1911
Intergts et revenus des titres dinvestissements B4 T4 &3 557
Total 66 341 66 468

Les dividendes requs se presentent commie suit ©

Dhvidendes Dividendes

Seciis 8 T

BH INVEST - a3
SICAV BH-Obligataire 811 433
SICAV BH-Capitalisation - 1421
BH SICAF 145 328
BH ASSURANCES - 636
BH EQUITY 150 127
BH RECOUVREMENT 240 300
Autres 47 &477
Taotal 13597 191

Lis notes aux fads financiors fond parfie infegrante des fals financers 58
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Mote 20 - Intéréts encourus et charges assimilées
An 311272009, les mberets sncounes ot du.tg\e: accimilees totalisent 6§57 548 mille dimars contre 518 905 mille dinars au 31/12/2018

detailles comme suit :
31/12/2018

OPERATIONS AVEC LES ETABLISSEMENTS EAMCAIRES ET FINANCIERS 45 162) (2B 674)
Inberstes et charges assimilees sur emprunts interbancaires {24 952) (2B 114)
Inberstes et charpes assimilees sur comphes ordinaires bangues {1600 {560)
OPERATIONS AVEC LA CLIENTELE (356 TEL) (272 8939)
Inberets sur comphes ordinaires craditeurs de la chientbels {25 6B2) (24 457
Inbersts cur comphes ordinaires crediteurs de la clienbels {599 {656
Inkersts sur comphes d'epargne de la clientels (94 341) (BT 998)
Inkerets sur comphes d'echeance de la clientels {233 148) (155 451)
Charges sur operations avec la clientele lides 3 une modification comptable (2 211) {1 347
EMPEUNTS ET RESS30OURCES SPECIALES 27 133) 37 113)
Inkersts sur passources speciales {24 217) (15 724)
Emprunts obligataires {22 916) (21 389)
AUTEES INTERETS ET CHARGES (208 772) {180 179)
Inkerets ot charges assimiliees sur comptbes erdinaires BCT, CCP ot TGT (77} {31}
Inkerets et charges assimiliees sur comptbes d'emprunts BCT {142 033) (11 055)
Autres charges d'exploitation bancaire assimiless 3 des inberets {1393) (1494
Deéports sur operations de change a terme de couverture {65 269) {57 549)
Total (637 B48) (518 905)

Note 21 — Dotations aux provisions et resultat des corrections de valeurs sur creances hors bilan et passif

Ce poste totalise un montant net de 68 540 mille dinars au 31 decembre 2019 confre 70 966 mills dinars au 31 decembre 2015

detaille ainsi:

Dotation aux prov et resultat des corrections de wal | cacances HB ot passif (161 543) {140 o15)
Dotations aux provisions individuelles sur operations avec la clientals {112 9592} {74 564)
Dotations aux provisions addifcnnelles sur operations avec la clisntals (22 548) (22 641)
Dotations aux provisions collechives sur operations avec la cliendele {5E9) (20 091)
Diotations aux provisions pour risques et charges {5 867} {1 581)
Pertes sur creances couvertes par des provisions {18 605 (15 167)
Perbes sur cxéances non couvertes par des provisions {1 242) {1 87Z)
Reprises de prov et régultat des corrections de wal / axéances HB ot passifs 93 303 69 930
Reprises de provisions individuelles sur operations aver la clientels 76 036 62§52
Reprises de provisions addiionnellss sur operations avec la cientele 13 7289 & 602
Reprises sur provisions pour risques =t charges 3536 376
Total {65 500 (70 886)

Lz wotes aux slads foumrciers fond partie 'ia.."e'g'rar!f: s e'éﬂ__Fm.n:i:ﬂs 10
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L #vclution des provisions sur le portefeuille des creances

Provisions art 10 de la circulaire BCT

o1ns (623957)  [112993) 54753 16 285 (665 912)
Provisioms Additionnslls (91-24) {199 219) {22 548) 12935 785 {208 D37)
Provisioms colleckves {103 692) {539) - - {104 282)
Ecart de rapprochement {16 137) - 5 000 - {11 137)
Tatal {043 0050 (136 130) T2 688 17 080 - {989 368)

Mote 12- Dotations aux provisions et resultat des corrections de valenrs sur portefenille d'investizsement

Ce poste totalize un montant net de 11 572 dmars au 31/12/2019 confze 5 656 dmars au 31/12/2035 detaills ainsi

Diotat aux prov ot resultat des correc de valeurs / areances portefenille d'investissement (13 841) 18 B29)
Diotations aux provisions sur titres d'investissement (9 226) {5 251)
Dotabions aux I:u:vansmns sur btres de P:.rl:i.ci.Paﬁnn dans= les m‘l:nrpris-:s Associses, cumtreP::i:.cs af (& 615) 3 548
entreprises lides
REeprise/ prov et resultat des correc de valeurs [ creances portefenille dinvestissement 3 TEQ 3175
Reprises sur provisions sur Hires d'investissement 2064 1005
REFu.'.ises sl.l.rP-mv:isiDru- sur Hires de Parl:i.ci.]:hiﬁu:n dans les n:nh:l:u.'.i:.cs associees, :Dmhq:u.'.ises et

, 205 2 168
entreprises liees
Total 11 572) 15 B5E)

Mote 23 - Autres produits d'exploitation
An 3122019, les autres I:u:vaduit: d.'a:_l:rlui'ta.ﬁ.m totalizent 12 542 mille dinars contre 13 396 mille dinars am 317122018 | Cete=

rubrique se detaills comme suit:
3111272018

Auntres produits accessoires 8177 B QeS8
Produits sur upéraﬁa:n: d'assurance 4035 4039
Recuperation de frais postaux 262 255
Revenus des immeubles non lies 2 I'exploitation 68 134
Total 12 542 13 394

Les notes aux elals foumnciers fowd partie 'ia.."e'grluft s e'éﬂ_ll'irr_mri:rs §1
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Motes 24 - Charge générale d'exploitation
Au 311220189, les charges gén:':l::les d'exploitation totalisent 39 288 mille dmars contre 51 540 mille dinars au 31/12/2016 . Cette

rubrique se detaille comme suit:
31/12/2018

Frais d"exploitation non bancaire iz 411) 11 829)
Doms ef cotisations (2 411) {1529
Antres charges génz'ulei dexploitation 36 87T) 49 T11)
Lovers et chargas locatives (S 1300 £ 309)
Foumitures =t autres matieres consommables {1 33B) {1571)
Antres services exterieurs (17 315) (14 %28)
Jetons de presence {358) {358)
Autres charges diserses d'exploitation (30032 (25 92I)
Impots et taxes (2 &674) {2 424)
Total 39 2BB) 131 540)

(" Ao 3122019 les auires :harg:s diverses d'tx_l:lluil:i.ﬁm mu:n]_:rremmt 17 %0 mille dinars rePrE-scntm'I: la cofisabionm au Fonds de
garantie des depdts bancaires .

Notes 25 — Gains et pertes provenant des éléments ordinaires

Ca Pn:t: totalise unm montant net de -7 mille dinars a3 31 decembre 2019 confre 191 mille dinars au 31,12/2015 detaille ainsi -

31/12/2018

Pertes provenant des activites ordinaires (200 {2}
Pertes sxceplionnelles {20 i(Z)
Gains provenant des activites ordinaires 13 193
Plus~values sur cessions d'immobilisations corporellss 9 153
Profits excephionnels 4 10
Solde met { PRS/CHS) il 191

Notes 26 — Impat sur les bénéfices
Limpdt sur les benefices au titve de I'exercice 2019 totalise 71 306 mille dinars contre 58 974 au 31/12/2015 .

Notes 27 — (Gains et pertes provenant des éléments extraordinaires

Ce poste totalise un montant net de -6 069 mille dinars au 31 décembra 2019 detaille ainsi

31212016

Contribufion sociale de solidarite - {1 &585)
Contribution conjoncturelle {6 069 {6 740)
Total 15 D&E9) (B 425)

Les notes aux £tads fouzrciers fout partic 'iu.."e'grur:t: des Etai:-fm.nri:ﬁ:- £2
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4.6- ETAT DE FLUX DE TRESORERIE

Notes 28 - Variation des liquidités et équivalents de liguidités

Les bquidites =t equivalents d= liquidites en fin de pedode 2019 ont atbeint un montant de 736 167 mille dinars conbre 622 324 mills

dinars en fim de P&riude I01E, soit une varnafion de-93 5423 mille dinars.

Cette variation negative d=s Bquidites résulte prindpalement de I'activite d'sxploitation detaillee comme st :

2016 Retraite War
Flux de tresorerie net provenant des activites dexploitation (270 961) {136 52%) (134 152)
Flux de trésorerie net provenant des activites dinvestissement (9 0B1) (7 462) (21 619)
Flux de tresorerie net affectes aux activites de financements 172 676 263110 (90 432)
Incidence des vanations des taux d= -:l\mg\e sur las liqu.'i.n:l.ibe's :léq_u.ivalmh- de 33 541 53 435 {19 534)
‘i-':::i.:tiu-n neite des Equidites ef équivalents de Equidites (93 543) 172 254 (266 097)
Liquidites et equivalents de liquidites en début de periode (642 324) {514 578) 172 254
Liquidites et equivalents de iquidites an fin de periode {736 167) (642 324} 93 843)
Les bquidites =t equivalents de liquidites en fm de pericds s= detaillent comme suit:
g

Caisse en dinars 32179 33 518
Caisce en devises 1185 1 583
Change manuesl 4239 162
Avoirs chez la BCT en dinars 7432 10697
Comptes [BS 14913 16032
Avoirs chez la BCT en devises 50 367 285723
Prets 2la BCT en dewises < 90 j 232 246 -
Comptes de chéques postaux-CCF 266 263
Comptes ordinaires TGT en dinars 7176 6735
Prets interbancaires non materialises par des titve en dinars < #0] 30 000 300000
Prets aux stablissements finanders < 907 260 13 653
Emprunt en dinars .:.qu des bangques < $0§ {1116 £50) (1243 £50)
Total (736 167) (642 324)
: : i = e Ered mmedie Sk b e Fhde e eieee ez




L’examen et I'analyse des flux fait ressortir les principales constatations suivantes :
(1) Flux de trésorerie net provenant des activités d’exploitation

Ainsi qu’il ressort du bilan et de 1’état de résultat, les variations enregistrées au niveau des principaux
postes ci-dessous indiqués expliquent le sens negatif de ce flux.

- Les dépdts de la clientele ont enregistré une augmentation de 312 340 dinars.

- Les crédits a la clientele octroyés nets des remboursements ont enregistré une diminution de 601
848 mille dinars.

- Les décaissements nets effectués pour le compte aussi bien du personnel que des créditeurs
divers s’élevent pour la période séparant le 31/12/2019 et le 31/12/2018 a 173 958 mille dinars.

- L’excédent des produits encaissés par rapport aux charges décaissées au titre de la méme période
s’éleve a 386 762 mille dinars .

(2) Flux de trésorerie net provenant des activités d’investissement

L’acquisition d’immobilisations corporelles et incorporelles et des participations compensées en partie
par la perception des dividendes est a 1’origine du flux de trésorerie négatif de 29 081 mille dinars.

(3) Flux de trésorerie net provenant des activités de financement

Ce flux de trésorerie positif net de 172 678 mille dinars provient principalement de 'augmentation du
total des ressources spéciales et par I’émission et remboursement d’emprunts.

(4) Incidences des variations des taux de change sur les liquidités et équivalents de liquidités.

L’évolution des cours de change des devises cotées par la BCT qui ont été utilisés pour la conversion en
dinars de nos dépots et avoirs en devises tels qu’ils figurent sur les états financiers arrétés au 31/12/2019
ont engendré une incidence positive sur les liquidités et équivalents de liquidités d’'un montant de 33 541

mille dinars.




4.7- CONVENTIONS CONCLUES AVEC LES PARTIES LIEES

1) La Banque a conclu avec la société « BH Assurance », dont elle détient 23,89% de son capital, un
contrat d’assurance vie capitalisation plan d’assainissement social BH Bank, qui permet la couverture
des prestations prises en charge par la BH Bank dans le cadre du plan d’assainissement moyennant le
versement des montants annuels convenus dans un fonds géré au profit de la BH Bank. Ce contrat
prend effet le ler janvier 2017 aux conditions ci-apres :

- Le taux de rendement net est de : 3.5% par an

- Frais de gestions du contrat : 3% chaque prime annuelle

- Frais d’acquisition : 0% par année de contrat

- La participation aux bénéfices : égale a 75% des résultats financiers des placements de «BH
Assurance » au titre de la catégorie capitalisation.

La prime annuelle souscrite relative a I'exercice 2019 totalise un montant de 8 305 916 dinars.

2) La Banque a conclu avec la société «BH Assurance », dont elle détient 23,89% de son capital, un
contrat collectif d’assurance sur la vie, qui permet d’assurer le reglement des indemnités de départ a la
retraite dont la banque serait débitrice envers ses employés déclarés dans ce contrat.

Ce contrat prend effet le ler Avril 2015.
La prime annuelle souscrite relative a I'exercice 2019 totalise un montant de 2 380 762 dinars.

3) La société «BH Assurance », dont la Banque détient 23,89% de son capital, a souscrit le 29 Mai 2015 a
un emprunt obligataire subordonné de 6 600 000 dinars émis par la «BH Bank » pour une durée de 7ans
et un taux de rendement de 7.5%.

Les charges supportées a ce titre s’élevent au cours de I'exercice 2019 a 337 436 dinars.

4) Un détachement du personnel aupres de la «<BH Recouvrement », dont la BH Bank détient 60 % de son
capital. Les salaires et avantages accordés a ce personnel au cours de l'exercice 2019 s’élevent a 255 584
dinars.

5) La société «BH Assurance », dont la BH Bank 23,89% de son capital, a souscrit le 20 Mai 2013 a un
emprunt obligataire de 1 620 000 DT émis par la «BH Bank » pour une durée de 7ans et un taux de
rendement égal TMM+1.8%.

Les charges supportées a ce titre en 2019 s’élevent a 34 408 dinars.

6) La société «BH Assurance », dont la Banque détient 23,89% de son capital, a souscrit le 20 Mai 2013 a
un emprunt obligataire de 1 500 000 DT émis par la «BH Bank » pour une durée de 7ans et un taux de
rendement de 6,8%.

Les charges supportées a ce titre en 2019 s’élevent a 21 657 dinars.

7) La société «BH Assurance », dont la Banque détient 23,89% de son capital, a souscrit le 31 décembre
2009 a un emprunt obligataire de 7 500 000 DT émis par la «<BH Bank » pour une durée de 15 ans et un
taux de rendement égal TMM+0.8%.




Les charges supportées a ce titre s’élevent au cours de I'exercice 2019 a 293 574 dinars.

8) La Banque a souscrit, au cours de I'exercice 2019, a des polices d’assurance aupres de la société «BH
Assurance », dont elle détient 23,89% de son capital, détaillées comme suit :

- Assurance groupe pour un montant de 9 060 546 dinars
- Assurance automobile pour un montant de 147 701 dinars

- Assurance Multi risques informatique

pour un montant de 32 782 dinars
- Assurance Risques Divers pour un montant de 328 007 dinars
- Assurance Incendie 209 890 dinars

9) La «BH Bank » a conclu une convention avec la société « BH Invest » (Ex SIFIB), dont la Banque
détient 30% de son capital, pour I'externalisation des tous les travaux en relation avec I'objet social de la
« BHINVEST » et notamment :

- L’intermédiation en bourse ;

- Latenue de registre ;

- Le montage et le placement d’émission de titres en capital et de titres de créances ;

- L’évaluation des participations de la banque ;

- L’étude et I'évaluation d’opportunités de prise de participation ;

- Le montage et 'évaluation d’opportunités de prise de participations ;

- Le montage des dossiers d’acquisition ;

- L’assistance a la préparation des assemblées générales, des communications financieres et autres

supports de communication financiere.

10) La «BH Bank » a conclu une convention avec la société «BH Invest » (Ex SIFIB), dont la Banque
détient 30% de son capital, pour le montage de placement de 'emprunt obligataire de la Banque de
I"'Habitat en 2009 pour un montant de 100 MDT sur 15 ans avec deux années de franchise aux conditions
ci-apres:

- Frais de montage : 20 000 dinars ;

- Frais de placement : 0.2% flat du montant de I'émission

- Frais de gestion : 0.2% du restant di.
Les charges supportées a ce titre par la Banque au cours de 2019 s’élevent a 107 244 dinars hors taxes.

11) La «BH Bank » a conclu une convention avec la société «BH Invest » (Ex SIFIB), dont la Banque
détient 30% de son capital, pour le montage de placement de I'emprunt obligataire de la

Banque de 'Habitat en 2013 pour un montant de 51 MDT sur 7 ans avec deux années de franchise aux
conditions ci-apres:

- Frais de montage : 20 000 dinars ;

- Frais de placement : 0.1% flat du montant de I'émission

- Frais de gestion : 0.1% du restant di.




Les charges supportées a ce titre par la Banque au cours de 2019 s’élevent a 16 907 dinars hors taxes.

12) La «BH Bank » a conclu une convention de dépositaire avec la société « SICAV BH
CAPITALISATION » ex « SICAV BH PLACEMENT », dont la Banque détient 77,25 % de son capital. Les
commissions facturées par la Banque s'élevent a 6 421 dinars HTVA en 2019.

13) La «BH Bank » a conclu une convention de distribution avec la société « SICAV BH
CAPITALISATION » ex « SICAV BH PLACEMENT », dont la Banque détient 77,25 % de son capital. Les
commissions facturées par la Banque s'élevent a 4 250 dinars HTVA en 2019.

14) La «BH Bank » a conclu une convention de dépositaire avec la société « SICAV BH OBLIGATAIRE »,
dont la Banque détient 18,48 % de son capital. Les commissions facturées par la Banque s'élevent a 1 000
dinars HTVA en 2019.

15) Plusieurs conventions ont été conclues par la Banque depuis 1998 portant mise a la disposition de la
société «BH Equity », dont la Banque détient 41,59 % de son capital, des fonds a capital risque. Ces
conventions, encore en vigueur, prévoient une rémunération de 1,5 % du montant des fonds gérés au
profit de la BH Equity. Le montant de la commission payée, au cours de 'exercice 2019, s’éleve a 1105
013 dinars hors taxes.

16) La «BH Bank » a conclu une convention de location aupres de la société «BH Assurance », dont la
Banque détient 23,89% de son capital, de I'immeuble K du complexe immobilier « Espace Tunis ». A
partir du ler Janvier 2005 pour le local abritant I’agence située au rez-de-chaussée et du ler Juillet 2005
pour les autres parties de I'immeuble. Le loyer, au titre de 1'exercice 2019, s’éleve a 456 068 dinars hors
taxes.

17) La «BH Bank » a conclu une convention de location aupres la société «<BH Assurance », dont la
Banque détient 23,89% de son capital, d'un local a usage administratif et commercial sis au Centre
Urbain Nord a partir du 1er Juillet 2010. Le loyer, au titre de 'exercice 2019, s’éleve a 52 507 dinars hors
taxes.

18) La Banque a comptabilisé en produits, au cours de 1'exercice 2019, des commissions relatives au
contrat DHAMEN pour un montant de 8 187 804 dinars au titre des conventions de bancassurance
conclues avec la société «BH Assurance», dont la Banque détient 23,89% de son capital.

19) La «BH Bank » a conclu une convention avec la société «BH Assurance », dont la Banque détient
23,89% de son capital, portant sur les commissions relatives aux contrats « tout risque chantier », «
responsabilité civile décennale » et « incendie crédits commerciaux ». Le montant de ces commissions

s’éleve, au titre de 'exercice 2019, a 54 093 dinars.

20) La «BH Bank » a conclu une convention avec la société «<BH Assurance », dont la Banque détient
23,89% de son capital, portant sur la participation bénéficiaire relative aux contrats « incendies crédits
habitat ». Le montant de la participation bénéficiaire s’éleve, au titre de 1'exercice 2019, a 60 525 dinars
hors taxes.

21)La «BH Bank » a conclu une convention avec la société « BH Immo », dont la Banque détient 29,98 %
de son capital, portant sur la prise en charge par la Banque de la marge négative sur les ventes des
appartements SPRIC.




22) La «BH Bank » a conclu en mai 2006 un contrat de sous-location avec la « BH SICAF », dont la
Banque détient 49,65 % de son capital, portant sur la location de bureaux couvrant une surface de 21 m?,
pour une durée d'une année renouvelable par tacite reconduction, pour un loyer global annuel de 1 631
dinars toutes taxes comprises, avec une majoration annuelle cumulative de 5%.

Le produit de la location au titre de I’exercice 2019 s’éleve a 3 151 dinars.

23) La «BH Bank » a conclu en date du 16 Juin 2016 Une convention avec la société « BH Invest » (Ex
SIFIB), dont la Banque détient 30 % de son capital, pour I'hébergement, la maintenance et 1’assistance de
la banque des applications métiers et de gestion ainsi que les bases de données y afférentes contre une
redevance annuelle de 54 830 dinars toutes taxes comprises payable trimestriellement.

24) La société « BH Assurance », dont la Banque détient 23,89% de son capital, a souscrit le 28 février
2017 a un emprunt obligataire subordonné de 3 500 000 dinars émis par la «BH Bank » pour une durée
de 7ans dont 2 années de franchise et un taux de rendement de 7.5%.

Les charges supportées a ce titre s’élevent au cours de 1'exercice 2019 a 262 500 dinars.

25) La société «BH Assurance », dont la Banque détient 23,89% de son capital, a souscrit le 20 Avril 2018
a un emprunt obligataire subordonné de 3 000 000 dinars émis par la «BH Bank » pour une durée de
7ans dont 2 années de franchise et un taux de rendement égal TMM+2.10%.

Les charges supportées a ce titre s’élevent au cours de I'exercice 2019 a 309 073 dinars.

26) La «BH Bank » a conclu une convention avec le consortium la société « BH Invest » (Ex SIFIB) dont la
Banque détient 30% de son capital et TUNISIE VALEURS, pour le montage de placement d’'un emprunt
obligataire subordonné en 2019 contre une commission de placement : 0.8% flat du montant global de
I’émission.

Les charges supportées a ce titre par la Banque au cours de 2019 s’élevent a 186 108 dinars hors taxes.

27) La «BH Bank » a conclu une convention avec la société «BH Invest » (Ex SIFIB), dont la Banque
détient 30% de son capital, pour la gestion du « FCP BH CEA » en contrepartie d'une commission de
gestion de 0.45% HTVA de I'actif net par an. Cette rémunération, décomptée jour par jour, est réglée
trimestriellement a terme échu.

La charge constatée a ce titre en 2019 s’éleve a 9 888 dinars HTVA.

28) La société « BH Assurance », dont la Banque détient 23,89% de son capital, a souscrit en 2019 a un
ensemble de certificats de dépots émis par la «BH Bank ».

Les charges supportées a ce titre s’élevent au cours de I'exercice 2019 a 616 500 dinars.

29) La société « BH Assurance », dont la Banque détient 23,89% de son capital, a souscrit en 2019 a un
ensemble de comptes a terme avec la «BH Bank ».

Les charges supportées a ce titre s’élevent au cours de I'exercice 2019 a 1 988 760 dinars.

30) La « BH Bank » a souscrit a un emprunt obligataire de 761 000 DT émis par la société « BH Leasing »
dont la Banque détient 41,64 % de son capital, pour une durée de 7ans dont deux années de grace.

Les produits réalisés a ce titre s’élévent a 11 242 dinars au titre de I’'année 2019.




31) Un détachement du personnel aupres de la « BH Immo », dont la Banque de 1'Habitat détient 29,98
% de son capital. Les salaires et avantages accordés a ce personnel au cours de 1'exercice 2019 s’élevent a
95 836 dinars.

32) Une convention de cession des créances conclue avec BH Recouvrement dont la Banque détient 60
% de son capital. Les créances cédées totalisent un montant de 19 244 814 dinars pour un prix de cession
de 853 dinars.

33) La «BH Bank » a conclu une convention de dépositaire exclusif des titres et des fonds appartenant a
« FCP BH CEA », fonds commun de placement de catégorie mixte avec la société «BH Invest » (Ex
SIFIB), dont la Banque détient 30% de son capital. La charge constatée a ce titre en 2019 s’éleve a 1 000
dinars HTVA.

34) La société « BH Assurance dont la Banque détient 23,89% de son capital, a souscrit en 2018 a un
ensemble de comptes a terme avec la «<BH Bank ».

Les charges supportées a ce titre s’élevent au cours de I'exercice 2019 a 1 502 676 dinars.

35) La société « BH LEASING » dont la Banque détient 41,64% de son capital a conclu, en date du 20
décembre 2019, un contrat de location au profit de la «BH Bank». Le financement porte sur un matériel
de transport pour un montant de 176 551 Dinars. Ce contrat, est conclu au taux de 13% et sur une
période de cinq années. L’encours du financement au 31/12/2019 s’éleve a 107 109 dinars et les charges
constatées s’élevent a 383 dinars.

36) La société « BH LEASING » dont la Banque détient 41,64% de son capital a obtenu au 31 décembre
2019 une garantie bancaire d’'un montant de 2 000 000 dinars aupres de la BH BANK pour garantir
toutes sommes dues aux sociétés du Groupe HMS au titre des crédits accordés et jusqu’a concurrence

des montants maximums sus- indiqués. Cette garantie demeurera valable pendant 12 mois, jusqu’au
30/12/2020.

37) La société « BH LEASING » dont la Banque détient 41,64% de son capital a conclu des emprunts
avec la société mere «BH Bank» au cours de I'exercice 2019, ainsi que ceux conclus au titre des exercices
antérieurs et ayant eu un impact sur l'exercice en cours, présentent au 31 Décembre 2019 un montant
principal de 111 500 000. Le montant des produits de I'exercice 2019 au titre de ces emprunts s’éleve a 7
008 381 dinars.




4-8- EVENEMENTS POSTERIEURS A LA DATE DE CLOTURE

Face a la propagation de la pandémie COVID 19, la banque a activé son plan de continuité d’activité
(PCA) pour assurer a sa clientele I'acces, dans des conditions suffisantes, aux services bancaires. Elle a,
en outre, mis en place un systeme de sécurité pour préserver la santé de son personnel et de ses clients.

La Banque Centrale de Tunisie a émis les circulaires 2020-05, portant sur les mesures relatives a la
tarification et a la continuité de certains services bancaires. La BH BANK a adapté sa tarification
permettant la gratuité des cartes bancaires, des services de retrait de billets (DAB) et la suspension de

toute commission appliquée aux facturiers et aux commergants pour le service de paiement électronique.

La BH BANK a aussi mis en application les circulaires BCT 2020-060 et 2020-07 relatives aux mesures de
soutien aux sociétés, aux professionnels et aux particuliers et portants reports des échéances de crédits
entre les mois de mars a septembre 2020 sans que cette période soit considérée pour l'appréciation du
risque de contrepartie au sens de la circulaire 91-24.

L’impact de la pandémie COVID 19 sur les indicateurs de la Banque en 2020 pourrait couvrir :

- L’impact direct découlant des mesures édictées par les circulaires BCT ;

- L’impact découlant de l'effet de la pandémie sur la continuité d’exploitation et/ou les
performances des clients bénéficiaires de financements (crédits, participations directes ou via les
fonds gérés par la SICAR, etc.)

Toutefois, ces impacts ne peuvent étre estimés et anticipés a la date de 1'arrété des états financiers.

GENERAL DES COMMISSAIRES AUX COMPTES
AU TITRE DE L’EXERCICE CLOS AU 31 DECEMBRE 2019

Mesdames et Messieurs les actionnaires de la « BH Bank »

I.  Rapport sur I’audit des états financiers annuels
1. Opinion avec réserves

En exécution de la mission qui nous a été confiée par votre Assemblée Générale Ordinaire, nous avons
effectué I’audit des états financiers ci-joints de la « BH Bank », qui comprennent le bilan au 31
décembre 2019, I'état des engagements hors bilan, I’état de résultat, et I’état des flux de trésorerie pour
I’exercice clos a cette date, ainsi que les notes annexes, y compris le résumé des principales méthodes
comptables.

A notre avis, sous réserve des incidences des questions décrites dans la section « fondement de
I’opinion avec réserves », les états financiers, ci joints, présentent sincerement, dans tous leurs aspects
significatifs, la situation financiére de la « BH Bank » au 31 décembre 2019, ainsi que sa performance
financiere et ses flux de trésorerie pour l'exercice clos a cette date, conformément aux principes
comptables généralement admis en Tunisie.




2. Fondement de I’opinion avec réserves

Nous avons effectué notre audit selon les normes internationales d’audit applicables en Tunisie. Les
responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont plus amplement décrites dans la
section « Responsabilités des commissaires aux comptes pour I’audit des états financiers » du présent
rapport. Nous sommes indépendants de la Banque conformément aux regles de déontologie qui
s’appliquent a I’audit des états financiers en Tunisie et nous nous sommes acquittés des autres
responsabilités déontologiques qui nous incombent selon ces régles.

Nous estimons que les éléments probants que nous avons obtenus sont suffisants et appropriés pour
fonder notre opinion d’audit.

2.1.L’étendue de nos travaux d’audit a été limitée par :

- L’indisponibilité des états financiers recents et certifiés par un commissaire aux comptes
legalement habilité, et/ou, d’une notation récente attribuée par une agence de notation pour
plusieurs relations dont les engagements auprés du systeme financier dépassent
respectivement 5 millions de dinars et 25 millions de dinars, conformément a la circulaire
BCT n°91-24.

- L’indisponibilité d’un recensement exhaustif des garanties, et I’absence d’évaluations
indépendantes et récentes de certaines garanties prises en compte par la Banque.

- L’indisponibilité de reportings du systétme d’information permettant I’identification
systématique des produits par client. En conséquence, les produits comptabilisés, les créances
rattachées ainsi que les produits demeurant impayés, qui méritent d’étre réservés, n’ont pas pu
étre Vérifiés.

L’incidence éventuelle de ces limites sur les états financiers de la banque serait tributaire des resultats
des travaux de justification, de fiabilisation et de rapprochement a entreprendre.

2.2.Les fonds budgétaires confiés a la Banque par I’Etat n’ont pas fait I’objet de procédures adéquates
de suivi et de justification. A cet effet, les passifs comptabilisés a ce titre, dont certains demeurent
dépourvus de justifications nécessaires, n’ont pas été confirmés auprés des services du Ministéere
des Finances. Aussi, les risques lies aux crédits accordés a la clientele par prélevement sur ces
fonds n’ont pas été clairement définis par les cocontractants afin de procéder a leur classification
conformément a la réglementation en vigueur.

A la date du présent rapport, I’impact éventuel de cette situation sur les états financiers de la
banque ne peut étre estimé de facon fiable.

3. Questions clés de I’audit

Les questions clés de I’audit sont les questions qui, selon notre jugement professionnel, ont été les plus
importantes dans I’audit des états financiers de la période considérée. Ces questions ont été traitees
dans le contexte de notre audit des états financiers pris dans leur ensemble et aux fins de la formation
de notre opinion sur ceux-ci, et nous n’exprimons pas une opinion distincte sur ces questions.

Nous avons déterminé que les questions décrites ci-aprés constituent les questions clés de I’audit qui
doivent étre communiquées dans notre rapport :




3.1. Appréciation du risque de crédit et estimation des provisions

Point clé d’audit

Dans le cadre de ses activités, la « BH Bank » est exposée au risque de crédit. Le caractere
avéré du risque de credit est apprécié individuellement pour chaque relation conformément a la
circulaire BCT n° 91-24 du 17 décembre 1991 telle que complétée et modifiée par les textes
subséquents. La banque constitue également des provisions additionnelles sur les engagements
classés en 4 conformément & la circulaire BCT n°® 2013-21.

Le risque latent est apprécié sur la base de portefeuilles homogenes (provisions collectives pour
les classes 0 et 1) s’il n’existe pas d’indication objective de dépréciation pour une relation
considérée individuellement, conformément a la circulaire BCT n°2012-20. Ces regles
d’évaluation des engagements et de détermination des provisions y afférentes sont décrites au
niveau de la note aux états financiers n°2.2 « Regles d’évaluation des engagements ».

En outre les points précisés dans la section « fondement de I’opinion avec réserves » ont
constitué une limite a I’étendue de nos travaux d’audit.

Nous avons considéré que l'identification et I'évaluation du risque de crédit constituent un point
clé de l'audit compte tenu de I’importance des engagements envers la clientele s’élevant a la
date de cléture a 9 647 335 KDT en net des provisions et des agios réservés constitues pour
couvrir les risques de contrepartie s’élevant respectivement a 989 368 KDT et a 260 090 KDT.
En outre, le processus de classification des engagements et d’évaluation des garanties admises
requiert le recours a des critéres d’évaluations quantitatifs et qualitatifs nécessitant un niveau de
jugement élevé.

Diligences mises en ceuvre

Nous avons apprécié le dispositif de contrdle interne mis en place par la Banque concernant
I’identification et [I’évaluation du risque de crédit. Nos travaux ont porté plus
particulierement sur les éléments suivants :

- L’appréciation de la fiabilit¢ du systeme de contrble interne mis en place pour
I’identification et I’évaluation des risques de contrepartie, de classification des
engagements, de couvertures des risques et de réservation des intéréts ;

- La conformité des méthodes adoptées par la « BH Bank »aux exigences de la Banque
Centrale de Tunisie ;

- L’appréciation de la pertinence des critéres qualitatifs retenus lors de la classification et
I’observation du comportement des relations concernées a diverses échéances ;

- L’examen des garanties retenues pour la détermination des provisions et I’appréciation
du caractere adéquat des hypothéses retenues par la Banque ;

- La mise en ceuvre des procédés analytiques sur I’évolution des encours et des
provisions ;

- La vérification de la permanence des methodes de détermination des provisions
collectives et des provisions additionnelles ;

- La vérification des informations fournies au niveau des notes aux états financiers.




3.2.Prise en compte des intéréts et des commissions en resultat

Question clé d’audit

Les intéréts sur les engagements et commissions portés au niveau du résultat de I’exercice
2019 totalisent 1 039 641 KDT (soit 90% du total des produits d’exploitation bancaire).

Les méthodes de prise en compte des intéréts sur les engagements et des commissions sont
décrites au niveau de la note aux états financiers n° 2.1.1.En outre, comme precise dans la
section « fondement de I’opinion avec réserves », I’absence d’identification adéquate des
produits comptabilisés par client a constitué une limite a I’étendue de nos travaux d’audit.

Nous avons considéré que la prise en compte des intéréts et des commissions en résultat
constitue un point clé d’audit en raison de I’importance de cette rubrique, de la volatilité des
produits de la Bangue en fonction des taux d’intéréts, des commissions appliquées et des
tableaux d’amortissements.

Diligences mises en ceuvre

Nous avons apprécié le dispositif de contréle mis en place par la Banque concernant
I’évaluation et la comptabilisation des intéréts et des commissions. Nos travaux ont porté
plus particulierement sur les éléments suivants :

- Une évaluation de I’environnement informatique compte tenu de la génération et la prise
en compte automatique des revenus en comptabilité

- La conformité par la Banque aux dispositions de la norme comptable n°24 relative aux
« engagements et revenus y afférents dans les établissements bancaires »

Diligences mises en ceuvre (suite)

- L’appréciation des politiques, procédures et contrbles sous-jacents a la reconnaissance et
la comptabilisation des revenus.

- La fiabilité des méthodes de réservation des intéréts ;

- La mise en ceuvre de procédés analytiques sur I’évolution des intéréts et des commissions
en fonction des tendances de I’activité de la Banque, de ses politiques tarifaires et des
reglementations s’y rapportant ;

- La vérification des informations fournies au niveau des notes aux états financiers.

3.3.Régles de prise en compte et de présentation des Bons de Trésor Assimilables - BTA

Question clé d’audit

La note aux etats financiers n° 2.1.2, explicite les regles de prise en compte et d’évaluation
des Bons de Trésor assimilables (BTA). La présentation des BTA en portefeuille
d’investissement ou en portefeuille commercial découle de la politique de liquidité adoptée
par la Banque.

Au 31 décembre 2019, la valeur du portefeuille BTA de la Banque s’éléve a 1208 094
KDT. L’application de la politique de liquidité précitée aboutit a la présentation d’un
portefeuille BTA de 1135 771 KDT en ACO05 Portefeuille titres d’investissement
et de 72 323 KDT en ACO04 Portefeuille titres Commercial.




En raison du caractére significatif des encours de BTA et du recours aux hypotheses et aux
intentions de la gouvernance de la Banque quant a I’affectation de ces titres, nous estimons
que la prise en compte du portefeuille et sa valorisation constitue un point clé de I’audit.

Diligences mises en ceuvre

Nous avons apprécié le dispositif de contréle mis en place par la Banque concernant
I’évaluation et la comptabilisation de son portefeuille. Nos travaux ont porté plus
particulierement sur les éléments suivants :

- La conformité aux dispositions de la norme comptable n°25 relative au portefeuille titre
dans les établissements bancaires ;

- L’appréciation de la politigue de liquidité de la Banque et sa corroboration avec
I’historique de détention et de placement des BTA ;

- L’appréciation des critéres de classement du portefeuille et la fiabilité des modeles
d’évaluation appliqués.

- La vérification des informations fournies au niveau des notes aux états financiers.

4. Paragraphes d’observation

Sans remettre en cause notre opinion ci-haut exprimée, nous estimons utile d’attirer votre attention sur
les points suivants :

- Comme indiqué au niveau de la note aux états financiers n°4-8 « Evénements postérieurs a la date
de cloture », les états financiers de la « BH Bank » relatifs a I’exercice clos le 31 décembre 2019
ont été arrétés par son Conseil d’ Administration réuni en date du 18 mars 2020.

De ce fait, les circonstances que traverse la Tunisie postérieurement a cette date en relation avec la
propagation de la pandémie COVID 19, notamment, les mesures gouvernementales de confinement
et d’accompagnement économique en période crise et les circulaires émises par la Banque Centrale
de Tunisie en 2020 ne sont pas prises en considération lors de I’appréciation de la qualité du
portefeuille de la Banque au 31 décembre 2019.

Ces éveénements ne nécessitent aucun ajustement des états financiers de la banque au titre de
I’exercice 2019. Cependant, ils peuvent avoir une incidence sur la situation financiére de la banque
au cours des exercices futurs. A I’état actuel des choses, et sur la base des informations disponibles,
I’impact éventuel de ces évenements sur I’activité et sur la situation financiere de la banque ne peut
étre estimé a la date d’émission de notre rapport.

- Les engagements des entreprises publiques totalisent au 31 décembre 2019 un montant de 831 438
KDT. Certaines créances sur ces entreprises ont été couvertes par des provisions a hauteur de
8 101KDT et par des agios réservés a hauteur de 1 711 KDT. D’autres engagements d’entreprises
publiques présentant des difficultés financiéres et qui ne sont pas couverts par des garanties
suffisantes n’ont pas été provisionnés. Ce traitement a éte justifié par le caractere stratégique de
leurs activites et par I’engagement implicite de I’Etat a garantir la stabilité financiére de ces
entreprises.




- Dans le cadre de I’estimation du risque de crédit encourus par la banque au titre de I’exercice 2019,
les engagements de la banque envers un groupe de sociétés qui connait des difficultés financieres
ont été considérés comme des actifs courants au sens de la circulaire 91-24. Cette situation est
argumentée par la banque en se basant sur les perspectives d’amélioration futures liees aux
programmes de restructuration et d’assainissement en cours de réalisation. Au 31 décembre 2019,
les engagements dudit groupe s’élévent a 114 455 KDT.

Par ailleurs, les engagements d'une société relevant du Groupe Al-Karama Holding s'élevantau 31
décembre 2019 a 84 235 KDT ont été considérés parmi les actifs nécessitant un suivi particulier
(classe 1). Une provision a été constituée pour 19 550 KDT en couverture de la dette non soutenable
de la relation. Cette provision a été comptabilisée en sus des provisions collectives exigées par
I'article 10 bis de la circulaire BCT n°91-24.

La demarche de classification et de provisionnement appliquée pour cette relation intervient suite a
une concertation, sous I'égide de la Banque Centrale de Tunisie, entre les banques bailleresses de
fonds au sujet de la viabilité économique du projet et le besoin en financements additionnels dans
une phase de restructuration financiere.

- La circulaire BCT n°12-2019 relative au traitement de I’endettement des oléifacteurs et des
exportateurs d’huile d’olive a autorisé les banques a procéder au rééchelonnement des échéances
exigibles en principal et en intéréts au titre des crédits accordés aux oléifacteurs et aux exportateurs
d’huile d’olive ayant rencontré des difficultés de remboursement de leurs dettes durant les
campagnes 2017/2018 et 2018/2019. Elles peuvent aussi accorder, a ces bénéficiaires des crédits de
rééchelonnement, de nouveaux financements au titre de la campagne 2019/2020.

Les banques sont autorisées dans le cadre de cette circulaire, a maintenir en 2019 la classification
arrétée a fin décembre 2018 pour les entreprises classées O et 1.

En application de la circulaire BCT n°12-2019, les engagements des oléifacteurs et des exportateurs
d’huile d’olive traités par la « BH Bank » dans le cadre de cette circulaire totalisent 280 611 KDT
couvrant 34 sociétés. Les provisions collectives constituées a ce titre s’élévent a 151 KDT pour les
oléifacteurs et 7 900 KDT pour les exportateurs d’huile d’olive.

5. Rapport de gestion

La responsabilité du rapport de gestion incombe au Conseil d’Administration. Notre opinion sur les
états financiers ne s’étend pas au rapport de gestion et nous n’exprimons aucune forme d’assurance
que ce soit sur ce rapport.

En application des dispositions de [I’article 266 du Code des Sociétés Commerciales, notre
responsabilité consiste a veérifier I’exactitude des informations données sur les comptes de la Banque
dans le rapport de gestion du Conseil d’Administration par référence aux données figurant dans les
états financiers. Nos travaux consistent a lire le rapport de gestion et, ce faisant, a apprécier s’il existe
une incohérence significative entre celui-ci et les états financiers ou la connaissance que nous avons
acquise au cours de I’audit, ou encore si le rapport de gestion semble autrement comporter une
anomalie significative. Si, a la lumiére des travaux que nous avons effectués, nous concluons a la
présence d’une anomalie significative dans le rapport de gestion, nous sommes tenus de signaler ce
fait.

Nous n’avons rien a signaler a cet égard.




6. Responsabilité de la Direction et du Conseil d’Administration dans la préparation et la
présentation des états financiers

Le Conseil d’Administration et la Direction sont responsables de la préparation et de la présentation
fidéle des présents états financiers conformément au systeme comptable des entreprises, ainsi que du
contréle interne qu’il considere comme nécessaire pour permettre la préparation d’états financiers
exempts d’anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d’erreurs.

Lors de la préparation des états financiers, c’est au Conseil d’Administration et a la Direction qu’il
incombe d’évaluer la capacité de la Bangque a poursuivre son exploitation, de communiquer, le cas
échéant, les questions relatives a la continuité de I’exploitation et d’appliquer le principe comptable de
continuité d’exploitation, sauf si le Conseil d’ Administration et la Direction ont I’intention de proposer
de liquider la Banque ou de cesser son activité ou si aucune autre solution réaliste ne s’offre a elle.

Il incombe au Conseil d’Administration de surveiller le processus d’information financiére de la
Banque.

7. Responsabilité des Co-commissaires aux comptes pour I’audit des états financiers

Nos objectifs sont d’obtenir I’assurance raisonnable que les états financiers pris dans leur ensemble
sont exempts d’anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d’erreurs, et de délivrer
un rapport de I’auditeur contenant notre opinion. L’assurance raisonnable correspond a un niveau élevé
d’assurance, qui ne garantit toutefois pas qu’un audit réalisé conformément aux normes internationales
d’audit applicables en Tunisie, permettra toujours de détecter toute anomalie significative qui pourrait
exister. Les anomalies peuvent résulter de

fraudes ou d’erreurs et elles sont considérées comme significatives lorsqu’il est raisonnable de
s’attendre a ce que, individuellement ou collectivement, elles puissent influer sur les décisions
économiques que les utilisateurs des états financiers prennent en se fondant sur ceux-ci.

Dans le cadre d’un audit réalisé conformément aux normes internationales d’audit applicables en
Tunisie, nous exercons notre jugement professionnel et faisons preuve d’esprit critique tout au long de
cet audit. En outre :

- Nous identifions et évaluons les risques que les états financiers comportent des anomalies
significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d’erreurs, concevons et mettons en ceuvre des
procédures d’audit en réponse a ces risques, et reunissons des éléments probants suffisants et
appropriés pour fonder notre opinion. Le risque de non-détection d’une anomalie significative
résultant d’une fraude est plus élevé que celui d’une anomalie significative résultant d’une erreur,
car la fraude peut impliquer la collusion, la falsification, les omissions volontaires, les fausses
déclarations ou le contournement du contréle interne ;

- Nous acquérons une compréhension des éléments du contréle interne pertinents pour I’audit afin de
concevoir des procédures d’audit appropriées aux circonstances, et non dans le but d’exprimer une
opinion sur I’efficacité du controle interne de la Banque;

- Nous apprécions le caractere approprié des méthodes comptables retenues et le caractere
raisonnable des estimations comptables faites par la direction, de méme que des informations y
afférentes fournies par cette derniere ;




- Nous tirons une conclusion quant au caractére approprié de I’utilisation par la direction du principe
comptable de continuité d’exploitation et, selon les éléments probants obtenus, quant a I’existence
ou non d’une incertitude significative liée a des événements ou situations susceptibles de jeter un
doute important sur la capacité de la Banque a poursuivre son exploitation. Si nous concluons a
I’existence d’une incertitude significative, nous sommes tenus d’attirer I’attention des lecteurs de
notre rapport sur les informations fournies dans les états financiers au sujet de cette incertitude ou,
si ces informations ne sont pas adequates, d’exprimer une opinion modifiée. Nos conclusions
s’appuient sur les éléments probants obtenus jusqu’a la date de notre rapport. Des événements ou
situations futurs pourraient par ailleurs amener la Banque a cesser son exploitation ;

- Nous évaluons la présentation d’ensemble, la forme et le contenu des états financiers, y compris les
informations fournies dans les notes, et apprécions si les états financiers représentent les opérations
et événements sous-jacents d’une maniére propre a donner une image fidele.

- Nous communiquons aux responsables de la gouvernance notamment I’étendue et le calendrier
prévus des travaux d’audit et nos constatations importantes, y compris toute déficience importante
du contrdle interne que nous aurions relevée au cours de notre audit.

- Nous fournissons également aux responsables de la gouvernance une déclaration précisant que nous
nous sommes conformés aux régles de déontologie pertinentes concernant I’indépendance, et leur
communiquons toutes les relations et les autres facteurs qui peuvent raisonnablement étre
considérés comme susceptibles d’avoir des incidences sur notre indépendance ainsi que les
sauvegardes connexes s’il y a lieu.

- Parmi les questions communiquées aux responsables de la gouvernance, nous déterminons quelles
ont été les plus importantes dans I’audit des états financiers de la période considérée : ce sont les
questions clés de I’audit. Nous décrivons ces questions dans notre rapport, sauf si des textes légaux
ou réglementaires en empéchent la publication ou si, dans des circonstances extrémement rares,
nous déterminons que nous ne devrions pas communiquer une question dans notre rapport parce que
I’on peut raisonnablement s’attendre a ce que les conséquences néfastes de la communication de
cette question dépassent les avantages pour I’intérét public.

Il.  Rapport relatif aux obligations légales et réglementaires

Dans le cadre de notre mission de co-commissariat aux comptes, nous avons également procédé aux
vérifications spécifiques prévues par les normes publiées par I’Ordre des Experts Comptables de
Tunisie et par les textes reglementaires en vigueur en la matiere.

1. Efficacité du systeme de contr6le interne.

En application des dispositions de I’article 266 (alinéa 2) du Code des Sociétés Commerciales et de
I’article 3 de la loi n°94-117 du 14 novembre 1994, telle que modifiée par la loi n°2005-96 du 18
octobre 2005, nous avons procédé aux Vérifications périodiques portant sur I’efficacité du systeme de
contréle interne relatif au traitement de I’information comptable et la préparation des états financiers.
A ce sujet, nous rappelons que la responsabilité de la conception et de la mise en place d’un systéeme
de contréle interne ainsi que de la surveillance périodique de son efficacité et de son efficience,
incombe a la Direction et au Conseil d’ Administration.

Nos conclusions, font état de certaines insuffisances qui sont susceptibles d’impacter I’efficacité du
systeme de contr6le interne. Un rapport traitant des axes d’améliorations et des faiblesses identifiées
au cours de notre audit a été remis a la Direction Générale de la Banque.




2. Conformité de la tenue des comptes des valeurs mobilieres a la reglementation en vigueur

En application des dispositions de I’article 19 du décret n°2001-2728 du 20 novembre 2001, nous
avons procédé aux Vérifications portant sur la conformité de la tenue des comptes des valeurs
mobilieres émises par la Banque avec la réglementation en vigueur.

La responsabilité de veiller a la conformité aux prescriptions de la réglementation en vigueur incombe
a la Direction.

Sur la base des diligences gue nous avons estimées nécessaires a mettre en ceuvre, nous n’avons pas
détecté d’irrégularités liées a la conformité des comptes des valeurs mobilieres de la Banque avec la
réglementation en vigueur.

Tunis, le 30 mai 2020

P/Cabinet Walid Tlili P/Consulting and Financial Firm

Walid TLILI Walid BEN AYED

RAPPORT SPECIAL DES COMMISSAIRES AUX COMPTES
AU TITRE DE L’EXERCICE CLOS AU 31 DECEMBRE 2019

Mesdames et Messieurs les actionnaires de la BH BANK

En application des dispositions de I’article 62 de la Loi n°2016-48 du 11 juillet 2016, relative aux
banques et aux établissements financiers et des articles 200 et suivants et 475 du Code des Sociétes
Commerciales, nous portons & votre connaissance les conventions prévues par lesdits articles et
réalisées ou qui demeurent en vigueur, durant I’exercice 2019.

Notre responsabilité est de nous assurer du respect des procédures légales d’autorisation et
d’approbation de ces conventions ou opérations et de leur traduction correcte, in fine, dans les états
financiers.

Il ne nous appartient pas de rechercher spécifiquement et de facon étendue I’existence éventuelle de
telles conventions ou opérations mais de vous communiquer, sur la base des informations qui nous ont
été données et celles obtenues au travers de nos procédures d’audit, leurs caractéristiques et modalités
essentielles, sans avoir a nous prononcer sur leur utilité¢ et leur bien fondé. Il vous appartient
d’apprécier I’intérét qui s’attachait a la conclusion de ces conventions et la realisation de ces
opérations en vue de leur approbation.

I- CONVENTIONS REGLEMENTEES

1. CONVENTIONS ET OPERATIONS NOUVELLMENT REALISEES EN 2019

En application des dispositions des articles 200 & 475 du code des sociétés commerciales et de
I’article 62 de la Loi n°2016-48 du 11 juillet 2016, relative aux banques et aux établissements
financiers, nous portons a votre connaissance que la Banque a réalisé les opérations suivantes au cours
de I’exercice 2019 :




a) Une convention conclue avec les sociétés « TUNISIE VALEURS »et « BH INVEST » dont le
capital est détenu a concurrence de 30 % par la « BH Bank », pour I’assistance de la banque dans
la préparation et la réalisation d’une opération d’émissions d’un et/ou plusieurs emprunts
obligataires ordinaires et/ou subordonnes totalisant un montant de 150 MDT sur le marche par
appel public a I’épargne rémunérée par une commission de placement égale a 0,8 % du montant
global de I’emprunt.

Les frais facturés par la « BH INVEST » a ce titre totalisent un montant de 160 000 DT hors
taxes.

b) Une convention de prestation de service a été conclue avec « BH EQUITY » dont le capital est
détenu a concurrence de 41,59% par la « BH Bank ». La convention a pour objet la gestion pour
le compte de la banque des ressources sous forme de fonds a capital risque N° 20 mises a sa
disposition a hauteur de 38 000 000 DT. Ces ressources seront logées dans un compte spécial qui
ne génere ni agios débiteurs ni intéréts créditeurs et ne fait pas I’objet de prélevement des frais de
tenue de compte.

En rémunération de sa gestion de fonds a capital risque déposés auprées d’elle pour le compte de la
banque, « BH EQUITY » percoit :

- Pour les 5 premiers fonds : une rémunération annuelle hors taxe de 0,5% sur le montant total
des fonds ;

- Pour le reste des fonds (n°6 & n°20) : une rémunération annuelle de 2% payable a terme échu
prélevée sur le montant total de I’encours des utilisations rattachées aux projets bénéficiant des
avantages fiscaux, conformeément a la réglementation en vigueur arrétée au 31 Décembre de
chaque année, en sus d’une rémunération annuelle de 10% payable a terme échu sur le total
des plus-value réalisées et encaisséees par les fonds.

- Le montant global de la rémunération annelle, qui a été versé par la banque pour tous les fonds
confondus et calculé conformément aux stipulations des différentes conventions de gestion, est
plafonné a 950 000 DT hors taxes a partir de I’exercice 2019.

A ce titre, ainsi qu’au titre de sa gestion pour les autres fonds précédemment mis a sa disposition, les
frais facturés par la « BH Equity » totalisent au titre de I’exercice 2019 un montant de 950 000 DT
hors taxes.

c) Une convention de cession des créances conclue avec « BH Recouvrement » dont le capital est
détenu a concurrence de 60% par la « BH Bank ». Les créances cédées totalisent un montant de
19 244 814 DT pour un prix de cession de 853 DT.

2. OPERATIONS REALISEES EN 2019 ET RELATIVES A DES CONVENTIONS CONCLUES

AU COURS DES EXERCICES ANTERIEURS ET QUI CONTINUENT A PRODUIRE DES
EFFETS

En application des dispositions des articles 200 & 475 du code des sociétés commerciales et de
I’article 62 de la Loi n°2016-48 du 11 juillet 2016, relative aux banques et aux établissements
financiers, nous portons a votre connaissance que les conventions suivantes conclues entre la banque et
les personnes visées par ces articles continuent a produire leurs effets au cours de I’exercice 2019 :

Les conventions conclues avec la « BH INVEST » dont le capital est détenu a concurrence de 30%
par la « BH BANK » :




a)

b)

d)

Une convention d’externalisation des tous les travaux en relation avec I’objet social de de la
« BH INVEST » et notamment :

- L’intermédiation en bourse ;

- Latenue de registre ;

- Le montage et le placement d’émission de titres en capital et de titres de créances ;

- L’évaluation des participations de la banque ;

- L’étude et I’évaluation d’opportunités de prise de participation ;

- Le montage et I’évaluation d’opportunités de prise de participations ;

- Le montage des dossiers d’acquisition ;

- L’assistance a la préparation des assemblées générales, des communications financiéres et

autres supports de communication financiére.

Une convention pour le montage de placement de I’emprunt obligataire de la « BH Bank » en
2009 pour un montant de 100 MDT sur 15 ans avec deux années de franchise aux conditions ci-
apres :

- Frais de montage : 20 000 DT ;

- Frais de placement : 0.2% flat du montant de I’émission ;

- Frais de gestion : 0.2% du restant dd.

Les frais facturés a ce titre par la « BH INVEST »au cours de 2019 s’élévent a 92 200DT hors
taxes.

Une convention pour le montage de placement de I’emprunt obligataire de la « BH Bank » en
2013 pour un montant de 51 MDT sur 7 ans avec deux années de franchise aux conditions ci-
apres :

- Frais de montage : 20 000 DT ;

- Frais de placement : 0.1% flat du montant de I’émission ;

- Frais de gestion : 0.1% du restant dd.

Les frais facturés a ce titre par la « BH INVEST » au cours de 2019 s’élévent a 14 535 DT hors
taxes.

Une convention de gestion du « FCP BH CEA » en contrepartie d’une commission de gestion de
0,45% HTVA de I’actif net par an. Cette rémunération, décomptée jour par jour, est réglée
trimestriellement a terme échu.

Les frais facturés a ce titre par la « BH INVEST » au cours de 2019 s’élévent a 8 501DT hors
taxes.

Une convention de dépositaire exclusif des titres et des fonds appartenant a « FCP BH CEA »,
fonds commun de placement de catégorie mixte.

En 2019, les commissions facturées par la « BH Bank » s’élévent a 1 000 DT hors taxes.

Une convention pour I'nébergement des applications métiers et de gestion ainsi que les bases de
données y afférentes.

En 2019, les commissions facturées par la « BH Bank » a ce titre s'élévent a 54 830 DT.




Les conventions conclues avec la « BH Assurance » dont le capital est détenu a concurrence de
23,89% par la « BH Bank » :

a) Un contrat d’assurance vie capitalisation plan d’assainissement social « BH Bank », qui permet
la couverture des prestations prises en charge par la « BH Bank » dans le cadre du plan
d’assainissement moyennant le versement des montants annuels convenus dans un fonds geré au
profit de la « BH Bank ». Ce contrat prend effet le 1°" janvier 2017 aux conditions ci-apres :

- Le taux de rendement net est de : 3.5% par an
- Frais de gestions du contrat : 3% chaque prime annuelle
- Frais d’acquisition : 0% par année de contrat

- La participation aux bénéfices : égale a 75% des résultats financiers des placements de la
« BH Assurance » au titre de la catégorie capitalisation.

La prime annuelle émise par « BH Assurance » au titre de I’exercice 2019 totalise un montant de
8 305 916DT.

b) Un contrat collectif d’assurance sur la vie, qui permet d’assurer le reglement des indemnités de
départ a la retraite dont la banque serait débitrice envers ses employés déclarés dans ce contrat.

La prime annuelle émise au titre de I’exercice 2019 égale a un montant de 2 380 762 DT.

c) La Banque a souscrit, au cours de I’exercice 2019, a des polices d’assurance. Les primes nettes
émises par la « BH Assurance » au titre de ces polices se détaillent comme suit :

Nature de I'assurance Montant de la

Primeen DT
- Assurance groupe 10 441 791
- Assurance automobile 139 200
- Assurance Multirisques informatique 24 804
- Assurance Risques Divers 352 102
- Assurance Multirisques professionnels 183 702

d) La « BH Bank » a comptabilisé en produits, au cours de I’exercice 2019, des commissions
relatives au contrat DHAMEN pour un montant de 8 187 804 Dinars, au titre des conventions de
bancassurance. (40% des primes nettes)

e) Une convention portant sur les commissions relatives aux contrats « tout risque chantier », «
responsabilité civile décennale » et « incendie crédits commerciaux ».

Au titre de I’exercice 2019, le montant de ces commissions s’éleve a 54 093 DT hors taxes.

f) Une convention portant sur la participation bénéficiaire relative aux contrats « incendies crédits
habitat ».

Au titre de I’exercice 2019, le montant de la participation s’éléve a 60 525 DT hors taxes.

g) Lasociété « BH Assurance » a souscrit a des emprunts obligataires émis par la « BH Bank » aux
conditions suivantes :

- Le 20 avril 2018 & un emprunt obligataire subordonné de 3 000 000 DT émis par la « BH
Bank » pour une durée de 7 ans dont 2 années de franchises et un taux de rendement de
TMM+2,1%.




Les charges supportées a ce titre s’élévent au cours de I’exercice 2019 a 309 073 DT.

- Le 28 février 2017, un emprunt obligataire subordonné de 3 500 000 DT pour une durée de
7ans dont 2 années de franchise et un taux de rendement de 7,5%.

Les charges supportees a ce titre s’élévent au cours de I’exercice 2019 a 262 500 DT.

- Le 29 Mai 2015, un emprunt obligataire subordonné de 6 600 000 DT pour une durée de
7ans et un taux de rendement de 7,5%.

Les charges supportées a ce titre s’élévent au cours de I’exercice 2019 a 337 436 DT.

- Le 20 Mai 2013, un emprunt obligataire de 1 620 000 DT pour une durée de 7ans et un taux
de rendement égal TMM+1,8%.

Les charges supportées a ce titre s’élévent au cours de I’exercice 2019 a 34 408 DT.

- Le 20 Mai 2013, un emprunt obligataire de 1 500 000 DT pour une durée de 7ans et un taux
de rendement de 6,8%.

Les charges supportées a ce titre s’élévent au cours de I’exercice 2019 a 21 657 DT.

- Le 31 décembre 2009 a un emprunt obligataire de 7 500 000 DT pour une durée de 15 ans et
un taux de rendement égal TMM+0,8%.

Les charges supportées a ce titre s’élévent au cours de I’exercice 2019 a 293 574 DT.

h) Une convention de location de I’'immeuble K du complexe immobilier « Espace Tunis » & partir
du ler Janvier 2005 pour le local abritant I’agence située au rez-de-chaussée et du ler Juillet
2005 pour les autres parties de I’immeuble. Le loyer, au titre de I’exercice 2019, s’éléve a
466 587 DT hors taxes.

i) Une convention de location d’un local a usage administratif et commercial sis au Centre Urbain
Nord a partir du ler Juillet 2010. Le loyer, au titre de I’exercice 2019, s’éleve a 53 718DT hors
taxes.

Les conventions conclues avec « BH Recouvrement » dont le capital est détenu a concurrence de
60% par la « BH Bank » :

a) Un détachement du personnel auprés de la « BH Recouvrement ». Les salaires et avantages
accordés a ce personnel au cours de I’exercice 2019 s’élévent a 255 584DT.

Les conventions conclues avec « BH IMMO » dont le capital est détenu a concurrence de 39,98%
par la « BH Bank » :

a) Un détachement du personnel auprés de la BH IMMO, les salaires et avantages accordés a ce
personnel au cours de I’exercice 2019 s’élévent a 95 836 DT.

b) Une convention portant sur la prise en charge par la Banque de la marge négative sur les ventes
des appartements SPRIC.

Les conventions conclues avec « BH Capitalisation » dont le capital est détenu a concurrence de
77,25% par la « BH Bank » :

a) Une convention de dépositaire, les commissions facturées par la Banque s'élevent a 6 421 dinars
hors taxes en 2019.

b) Une convention de distribution, Les commissions facturées par la Banque s'‘élevent a 4 250
dinars hors taxes en 2019




Les conventions conclues avec « BH Leasing » dont le capital est détenu a concurrence de 41,64%
par la « BH Bank » :

a) Une convention portant sur la gestion du financement en leasing du projet de construction du
nouveau siége de la "Faculté des Sciences Economiques et de Gestion de Tunis" ainsi que la
gestion d'un compte spécial intitulé "Opération construction "FSEG EIl Mourouj”. La société «
BH Leasing » percoit dans le cadre de cette convention une commission de 0,5% hors taxes du
montant des loyers facturés en hors taxes.

b) La « BH Bank » a souscrit & un emprunt obligataire de 761 000 DT émis par la société « BH
Leasing », pour une durée de 7ans dont deux années de gréace.

Les produits réalisés a ce titre s’élevent a 11 242 DT au titre de I’année 20109.

c) Garantie Bancaire : La société « BH LEASING » a obtenu au 31 décembre 2019 une garantie
bancaire pour un montant de 2 000 000 Dinars auprés de la « BH Bank » pour garantir toutes
sommes dues aux sociétés du Groupe HMS au titre des crédits accordés et jusqu’a concurrence
du montant maximum sus- indiqué. Cette garantie demeurera valable pendant 12 mois, jusqu’au
30/12/2020.

Les conventions conclues avec la « BH SICAF » dont le capital est détenu a concurrence de 49,65%
par la « BH Bank » :

a) Un contrat de sous-location conclu en mai 2006 portant sur la location de bureaux couvrant une
surface de 21 m2, pour une durée d’une année renouvelable par tacite reconduction, pour un loyer
global annuel de 1 631 DT toutes taxes comprises, avec une majoration annelle cumulative de
5%.

Le produit de la location au titre de I’exercice 2019 s’éleve a 3151 DT en TTC.
3. CONVENTIONS CONCLUES AVEC L’ETAT TUNISIEN AU COURS DES EXERCICES

PRECEDENTS ET QUI CONTINUENT A PRODUIRE DES EFFETS AU COURS DE
L'EXERCICE 2019

a) Convention pour la gestion du fonds de promotion des logements pour les salariés
(FOPROLOS)

Compte tenu de la loi n°77-54 du 3 Aolt 1977 et le décret n°77-965 instituant le FOPROLOS, la
Banque de I'Habitat et I'Etat tunisien ont signé, le 2 Janvier 1990, une convention relative a la gestion
de ce fonds.

A cet effet, il est ouvert dans les écritures de la Bangque, un compte spécial qui est alimenté par les
tirages sur le fonds de promotion des logements pour les salariés, ouvert dans les écritures de la
Trésorerie Générale de Tunisie.

La dotation accordée a la Banque au titre de la gestion de ce fond est fixée initialement par la
convention a 2 000 KDT. Les fonds consignés dans ce compte sont destinés a I’accord de préts aux
salariés et de crédits aux promoteurs immobiliers agréés pour financer la construction de logements
suburbains.

En rémunération de sa gestion, la Banque percoit 2% sur les préts débloqués chaque année au profit
des salariés et 3% sur les montants de recouvrement en principal et intéréts, soient 1 710 617 DT en
2019.




b) Convention relative au programme national de résorption des logements rudimentaires
(PNRLR)

Par decret n°86-438 du 12 Avril 1986, il a été institué un programme national de résorption des
logements rudimentaires.

En application de l'article 6 du décret précité, la « BH Bank » a signé le 16 Mai 1986 avec I'Etat
tunisien, une convention relative a la gestion des Fonds pour le Programme National de Résorption des
Logements Rudimentaires.

Un compte est ouvert a cet effet, il est alimenté notamment par les dotations budgétaires de I'Etat, les
prélevements sur le FNAH, les prélevements sur les autres programmes spéciaux en rapport avec
I'nabitat, les concours du systéme bancaire ainsi que toutes autres ressources nationales ou
internationales qui seraient affectées a ce programme.

Les fonds ainsi collectés sont destinés a lI'accord de préts ou subventions aux ménages occupant des
logements rudimentaires pour I'acquisition de lots de terrains, la construction de logements salubres et
I'amélioration de logements insalubres.

En rémunération de sa gestion, la Banque percoit 1% sur les déblocages et 2% sur les recouvrements
annuels en principal et intéréts. Aucune commission n’a été constatée par la Banque a ce titre au cours
de I’exercice 2019.

c) Convention pour le 4™ projet de développement urbain

Par accord de prét, conclu a Washington en date du 18 juillet 1983 sous le numéro 2736 entre I'Etat
tunisien et la Banque Internationale pour la Reconstruction et le Développement (BIRD) ratifié par la
loi n°86-102, la BIRD a consenti a I'Etat tunisien un prét en monnaie étrangere d'un montant de 30,2
millions USD destiné au financement du 4éme projet de développement urbain.

En application des sections 3.02 (b) et 3.08 de cet accord, il a été signé le 4 mars 1987 entre I'Etat
tunisien et la « BH Bank », une convention relative a la gestion des composantes "Trames assainies et
auto-construction™ du 4eme projet de développement urbain.

A cet effet, un compte est ouvert a la Banque. Ce compte loge les fonds du prét de la BIRD, le
concours bancaire, les fonds de I'Etat et I'autofinancement des bénéficiaires.

Ces contributions financiéres sont destinées a la viabilisation des lots de terrains AFH, a l'auto
construction et a I’amélioration de I'habitat dans les zones prévues par la convention.

En rémunération de sa gestion, la Banque percoit 1% sur les déblocages des préts et 3% sur les
recouvrements annuels en principal et intéréts, soit 19 200 DT en 2019.

d) Convention pour le programme des trames assainies et auto-construction (US-AID HG 004B)

Par accord d'exécution conclu a Tunis en date du 30 Avril 1985 et ratifié par la loi n°85-103 du 2
Décembre 1985 entre I'Etat tunisien et les Etats Unis d’Amérique par l'intermédiaire de I'Agence
Internationale pour le Developpement (US-AID), celle-ci a garanti, au profit du Gouvernement
tunisien, un prét de 46 Millions de dollars US destinés au financement de la viabilisation des lots de
terrains, I'acquisition de ces lots et l'auto construction.

A cet effet, une convention a été signée entre I'Etat tunisien et la « BH Bank » relative a la gestion par
celle-ci des fonds pour le programme des trames assainies et l'auto construction du crédit US-AID
HGO004 B.

Ainsi, il a été ouvert dans les comptes de la Banque, un compte recevant les contributions financiéres
affectées au financement de ce programme et qui sont essentiellement constituées par les fonds du prét
constaté et lI'autofinancement des bénéficiaires.




Ces fonds sont destinés au financement du programme des trames assainies et I'auto construction dans
certaines localités indiquées en annexe de la convention précitee.

En rémunération de sa gestion, la Banque percoit 1% sur les déblocages des préts, et 3% sur les
recouvrements annuels en principal et intéréts, soit 9 600 DT en 20109.

e) Convention relative au 3°™ projet de développement urbain

Par accord de prét conclu a Washington en date du 11 Janvier 1983 sous le numéro 2223 entre I'Etat
tunisien et la Banque Internationale pour la Reconstruction et le Développement (BIRD), celle-ci a mis
a la disposition de I'Etat tunisien un prét en monnaie étrangére d'un montant de 25 Millions de Dollars
US destiné au financement du 3°™ projet de Développement Urbain.

En application de la section 3.02 (b) de cet accord, il a été signé entre I'Etat tunisien et la « BH Bank »,
une convention relative a la gestion des composantes "trames assainies et auto-construction™ du 3eme
projet de développement Urbain.

A cet effet, un compte est ouvert & la Banque. Ce compte loge les fonds du prét de la BIRD, les fonds
de I'Etat et l'autofinancement des bénéficiaires. Ces contributions financiéres sont destinées a la
viabilisation des lots et a I'auto construction dans les zones prévues par la convention.

En rémunération de sa gestion, la Banque pergoit 1% sur les déblocages des préts et 2% sur les
recouvrements annuels en principal et intéréts, soit 960 DT en 2019.

f) Convention pour la rehabilitation d'EL HAFSIA

Par accord de prét conclu & Washington en date du 11 janvier 1983 sous le numéro 223 entre I'Etat
tunisien et la Banque Internationale pour la Reconstruction et le Développement (BIRD) ratifié par la
loi n° 83-56 du 27 Juin 1983, il a été créé un compte spécial. Ce compte devant permettre d'accorder
des préts pour I'amélioration des batiments dans les quartiers de Sidi El Bayane, Sidi Youneés et El
Hafsia, la Municipalité de Tunis et I'ARRU, afin de définir les modalités et les conditions de leurs
interventions respectives dans la gestion dudit compte spécial.

Ce compte spécial est alimenté par les fonds versés par I'ARRU, les fonds versés annuellement par le
FNAH, les fonds versés par I'Etat au titre des préts accordés par la BIRD pour l'opération, les
remboursements en principal et intéréts par les bénéficiaires et les intéréts des placements des
disponibilites.

Les fonds provenant de ce compte sont destinés a étre accordés, a titre des préts, aux propriétaires
désireux de réhabiliter leurs constructions, et a la Municipalité pour la réhabilitation des constructions
municipales ainsi qu'a certaines dépenses de I'ARRU et de I'Association pour la Sauvegarde de la
Médina (ASM).

En rémunération de sa gestion, la Banque pergoit 1% sur les déblocages des préts et 3% sur les
sommes recouvrées. Aucune commission n'a été constatée a ce titre en 2019.

g) Convention relative au 2éme projet de développement urbain

La Banque Internationale pour la Reconstruction et le Développement (BIRD) et I'Agence
Internationale pour le Développement (US-AID) assurent respectivement le financement du 2eme
projet urbain et du projet de réhabilitation du quartier "EI Mellasine”. La Municipalité de Tunis
promoteur de ce projet, a sollicité le concours de la « BH Bank » pour le recouvrement des crédits a
accorder aux bénéficiaires des logements évolutifs et des lots viabilisés.

L'intervention de la « BH Bank » a été matérialisée par une convention de recouvrement des crédits
accordes.

Dans le cadre de cette opération, la Banque assure, dans une premiére phase, lI'accomplissement des
formalités de constitution du dossier de crédit, puis le recouvrement des crédits accordés.




En rémunération de sa gestion, la Banque percoit 1% sur les déblocages et 2,5% sur les recouvrements,
soit 300 DT en 2019.

h) Convention pour le programme de reconstruction des logements au profit des sinistrés
d'inondations (PRLSI)

Par accord d'exécution conclu & Tunis en date du 27 Juillet 1983 ratifié par la loi n°84-10 du 3
Avril 1984 entre I'Etat tunisien et les Etats-Unis d'’Amérique agissant par l'intermédiaire de I'Agence
Internationale pour le Développement (US-AID), celle-ci a garanti au profit du Gouvernement
tunisien, un prét de 4 Millions de Dollars US et une subvention de 1 Million de Dollar US provenant
du fonds de soutien économique.

En application de la section 1.01 de cet accord, il a été signé une convention entre I'Etat tunisien et la
Banque de I'Habitat relative a la gestion des fonds du Programme de Reconstruction des Logements au
profit des sinistrés d'inondations.

A cet effet, il est ouvert & la « BH Bank » un compte alimenté par les fonds du prét US-AID et la
subvention du fonds de soutien économique. Ces fonds sont destinés au financement du programme de
reconstruction des logements au profit des victimes d'inondations dans les localités indiquées dans la
convention.

En rémunération de sa gestion, la Banque percoit 1% sur les déblocages et 2,5% sur les recouvrements
annuels en principal et intéréts. Aucune commission n'a été constatée par la Banque, a ce titre, au cours
de I’exercice 2019.

i) Convention pour la gestion du régime d'épargne logement

La convention du 28 Avril 1989 relative a la gestion du régime d'épargne - logement signé le 16 mai
1989 entre I'Etat tunisien et la « BH Bank » stipule, dans son article 19, que I'Etat tunisien fournit
annuellement a la Banque les fonds nécessaires pour combler les besoins de financement résultant du
déséquilibre financier du régime d'épargne-logement constaté au titre de I'exercice écoulé.

J) Convention pour la gestion du FOPRODI

Par la convention entre I'Etat tunisien et la « BH Bank » signée le 15 Aodt 1994, il a été déterminé le
réle de celle-ci dans la gestion du FOPRODI. A cet effet, il a été ouvert un compte a la Banque sur
lequel sont accordées des subventions aux promoteurs. Les préts accordés a ceux-ci sont octroyes sur
les ressources propres de la Banque.

En rémunération de sa gestion, la Banque percoit 1% sur les déblocages et 3% sur les recouvrements.
Aucune commission n’a été constatée par la Banque a ce titre au cours de I’exercice 2019.

k) Convention pour la gestion du FONAPRA

Suivant le protocole daccord conclu en date du 2 décembre 1983 entre I'Etat tunisien et la
Communauté Européenne, il a été décidé d'accorder une subvention a I'Etat tunisien destinée au
financement d'un programme visant la création de petites entreprises et encourageant la création
d'emplois. A cet effet, il a été créé un compte spécial alimenté par la subvention européenne. Les fonds
ainsi recus sont destinés a financier les projets implantés dans les zones visées par la convention.

La gestion de ce fonds est confiée a la « BH Bank » suivant la convention relative a la gestion du
FONAPRA signée en date du 27 Janvier 1994 et abrogée par la convention du 12 Aodt 1994.

En rémunération de sa gestion, la Banque percoit 1% sur les déblocages de I'année et un pourcentage
de 3% sur les recouvrements. Aucune commission n’a été constatée par la Banque & ce titre au cours
de I’exercice 20109.




I) Convention pour le financement des projets s'inscrivant dans le cadre du dispositif du Fonds de
Dépollution (FODEP)

Conformément a la convention de rétrocession signée entre I'Etat tunisien et la « BH Bank », celle-ci
accorde des préts aux entreprises des secteurs productifs et de services devant servir au financement
des opérations de dépollution pour une durée de dix ans, y compris un délai de grace de trois ans.

Le taux d'intérét appliqué est égal au taux supporté par la Banque augmenté de sa marge.

Les fonds rétrocédés a la Banque s'élévent au maximum a la contre-valeur de 15 Millions d'ECUS. lls
génerent des intéréts a un taux égal a celui du marché monétaire en vigueur au moment de la
rétrocession (TMM) diminué de 1%.

m) Une convention tripartite entre le Ministére de I’Equipement et de I’Habitat, la « BH Bank » et
le Ministére des Finances signée en date du 06 Mai 2010

Les dossiers relatifs aux subventions accordées par le Fonds National d’Amélioration de I’Habitat
(FNAH) aux personnes physiques ou aux collectivités locales sont déposés, traités et accordés par les
services du Ministére de I’Equipement et de I’Habitat qui se charge de communiquer la liste
définitivement approuvée par le Ministre de I’Equipement et de I’Habitat & la « BH Bank » pour la
mise en place.

Les subventions FNAH sont accordées aux propriétaires privés, collectivités locales, fonds de
solidarité nationale, organismes ou institutions spécialisées dans le domaine de la réhabilitation et la
rénovation urbaine (décret n° 2007-534).

- Le montant de la subvention est limité, actuellement, a 1 000 DT.
- Le montant de la subvention est débloqué en deux tranches.
- Rattachement : Centre d’ Affaires.

Ce compte ne génere ni frais ni intéréts (agios débiteurs, agios créditeurs).

En rémunération de sa gestion, la Banque percoit 1% sur les déblocages des subventions, 2% sur les
déblocages des préts et 3% sur les sommes recouvrées, soit 64 399 DT en 20109.

n) Une convention relative au programme premier logement

Dans le cadre de la convention conclue en date du 2 février 2017 et de son avenant en date du 3 avril
2017 entre I’Etat Tunisien représenté par les Ministéres des Finances et de I’Equipement, de I’habitat
et de I’aménagement du territoire et la Banque Centrale de Tunisie, une ligne de crédit destinée a la
couverture de I’autofinancement des crédits destinés a I’acquisition du premier logement a été mis a la
disposition des banques.

La ligne de crédit de 200 milles dinars, financée sur le budget de I'Etat, est destinée & couvrir
l'autofinancement sous forme de prét bonifié et est destinée aux familles a revenus moyens répondant
aux criteres d'éligibilité.

La « BH Bank » percoit, annuellement, une commission de 1% sur les montants débloqués au cours de
I’année au titre des crédits d’autofinancement accordé sur le compte spécial du programme Premier
Logement et elle pergoit en outre des commissions de 3% sur les recouvrements effectués, soit 30 853
DT en 20109.




- OBLIGATIONS ET ENGAGEMENTS VIS-A-VIS DES DIRIGEANTS

Les remunérations des dirigeants sont fixées par décision du Conseil d’ Administration. Les éléments
de rémunérations des dirigeants sont définis comme suit :

» Les membres du Conseil d’Administration sont rémunérés par des jetons de présence proposés par
le Conseil d’ Administration et soumis a I’approbation de I’ Assemblée Générale.

Au titre de 2019, le montant brut des jetons de présence comptabilisé et a allouer aux
administrateurs s’éleve a 262 500 DT.

» Les rémunérations des membres des Comités, sont proposées par le Conseil et soumis a
I’approbation de I’Assemblée Générale. Au titre de 2019, ces rémunérations brutes se détaillent
comme suit :

- Le montant a allouer au Président du Comité d'Audit Permanent : 22 500 DT ;
- Le montant a allouer au Président du Comité des risques : 6 250 DT ;

- Le montant a allouer aux membres du Comité d'Audit Permanent : 32 500 DT ;
- Le montant a allouer aux membres du Comite des risques : 13 750 DT ;

- Le montant & allouer aux membres du Comité des marchés : 30 000 DT ;

- Le montant a allouer aux membres du Comité de rémunération : Néant ;

- Le montant a allouer aux membres du Comité exécutif : 20 000 DT ;

- Le montant a allouer aux membres du Comité de suivi : Néant.

> Pour la rémunération du Directeur Général, la « BH Bank » a connu au cours de I’exercice 2019,
trois directeurs genéraux :

- Pour la période de janvier a juin 2019 : Monsieur Ahmed RJIBA,

- Pour les mois de juillet et AoGt 2019 : Madame Amel MEDINI a occupé les fonctions de
Directeur Général Délégué,

- Pour la période de Septembre a Décembre 2019 : Monsieur Hichem REBAL.
Pour Monsieur Ahmed RJIBA :

Sa rémunération mensuelle a été approuvée par le Conseil d'Administration de la banque dans sa
réunion du 3 mai 2016 telle que proposée par le comité de rémunération. Les éléments de
rémunération du Directeur Général se composent, conformément avec les dispositions du décret
gouvernemental n°2015-968 du 6 ao(t 2015, fixant la rémunération des directeurs généraux des
bangues publiques et des présidents de leurs conseils d’administration, comme suit :

- D’un élément mensuel fixe qui consiste en un salaire mensuel fixé en adéquation avec les
performances a moyen et long termes de la banque en matiére de rentabilité et de risque.

- Et d’un autre élément annuel variable qui ne dépasse pas 50% du montant de I’élément fixe
et qui sera calculé sur la base des indicateurs quantitatifs et qualitatifs arrétés par les comités
de rémunération, et ce, parmi les indicateurs inscrits dans le contrat programme.

Sur la base des états financiers arrétes au 31 décembre 2015 et des réunions antérieures du comité de
rémunération et de la réunion du conseil d’administration tenue en date du 3 mai 2016, la rémunération
mensuelle du Directeur Général de la banque a été fixée comme suit :

- Un salaire net de 16 milles DT au titre de I’élément fixe, la Banque assume toutes
contributions et retenues dues a ce titre. Le Directeur Général bénéficie également des
avantages suivants :




- Une voiture de fonction et des bons de carburant de 500 litres par mois ;

- Une deuxiéme voiture de fonction (pour utilisation domestique) et des bons de carburant
de 250 litres par mois ;

- Laprise en charge des frais de téléphone portable ;

- Le remboursement des frais engagés dans I’exercice de ses fonctions sous présentation
des factures a I’appui (frais de déplacement, missions a I’étranger...).

- Une prime annuelle nette variable plafonnée a 96 mille DT (correspondant & 100% de
I’élément annuel variable) fixée suivant le taux de réalisation des objectifs définis par les
membres du conseil d’administration de la banque.

La rémunération servie durant le premier semestre de 2019 se détaille comme suit :

- Un salaire brut au titre du premier semestre de I’exercice 2019 de 162 810 DT correspondant
a I’élément fixe du salaire ;

- Un montant brut de 170 733DT correspondant a I’élément variable du salaire et relatif a
I’exercice 2018 ;

- Des charges patronales de 128 514DT ;
- Des avantages en nature s’élevant a un montant brut de 8 162 DT et qui comprennent :

- Deux voitures de fonction ;

- Un quota mensuel de carburant de 750 litres ;

- Les charges relatives au téléphone portable.
Pour Madame Amel Medini :

En tant que Directeur Géneéral Délégué nommé provisoirement courant les mois de juillet et aout 2019,
sa rémunération a été fixée par le Conseil d’ Administration de la « BH Bank » dans sa réunion du 29
Aot 2019 a un montant net de 30 mille dinars a titre d’indemnités pour sa mission de Directeur
Général délégué de la banque pour les mois de juillet et aolt 2019.

La rémunération servie durant les mois de juillet et aolt 2019 se détaille comme suit :

- Un salaire brut de 42 448 DT ;
- Des charges patronales de 14 060 DT ;
- Des avantages en nature s’élevant en brut a 2 366 DT et qui comprennent :

- Unquota de carburant ;
- Les charges relatives au téléphone portable.
Pour Monsieur Hichem Rebai :

Sa rémunération mensuelle a été fixée par le Conseil d’Administration de la banque dans sa réunion du
29 Ao(t 2019 comme suit :

- Un salaire net de 16 milles DT au titre de I’élément fixe, la Banque assume toutes
contributions et retenues dues a ce titre. Le Directeur Général bénéficie également des
avantages suivants :

- Deux voitures de fonction ;
- Un quota mensuel de carburant de 750 litres ;
- Les charges relatives au téléphone portable.

- Une prime annuelle nette variable plafonnée a 96 mille DT fixée suivant le taux de
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La rémunération servie durant les mois de septembre a décembre 2019 se détaille comme suit :

- Des avances sur salaires pour un montant de 64 000 DT, les charges préevisionnelles
constatées a ce titre totalisent un montant de 115 461 DT ;

- Des avantages en nature s’élevant en brut a 5097 DT et qui comprennent :
- Deux voitures de fonction ;
- Un quota mensuel de carburant de 750 litres ;
- Les charges relatives au téléphone portable.

Les obligations et engagements de la « BH Bank » envers ses dirigeants et ses administrateurs, tels
qu'ils ressortent des états financiers pour I'exercice clos le 31 Décembre 2019, se présentent comme
suit (en DT) :

DG Administrateurs
Nature de la rémunération Charges Passif Charges Passif
de I'exercice au 31/12/2019 de I'exercice au 31/12/2019
Avantages a court terme 649 651 - 387 500 -
Avantages postérieurs a I'emploi - - - -
Autres avantages a long terme - - - -
Indemnités de fin de contrat de travail - - - -
Paiements en actions - - - -
TOTAL 649 651 - 387 500 -

Enfin, et en dehors des conventions et opérations précitées, nos travaux n’ont pas révéle I’existence
d’autres conventions ou opérations rentrant dans le cadre des dispositions de I’article 62 de la Loi
n°2016-48 du 11 juillet 2016, relative aux banques et aux établissements financiers et des articles 200
(et suivants) et 475 du code des sociétés commerciales.

Tunis, le 30 Mai 2020

P/Cabinet Walid Tlili P/Consulting and Financial Firm

Walid TLILI Walid BEN AYED




